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Nokkeltal

2018 2017 2016 2015
Ngkkeltal i %:
Netto renteinntekter 1,46 % 1,49 % 1,50 % 1,561 %
Netto andre driftsinntekter 0,58 % 0,59 % 0,67 % 0,58 %
Driﬁ:skostnider 1,05 % 1,04 % 1,02 % 1,10 %
Vinst/tap pa valuta og }
verdipapir 0,02 % 0,02 % 0,02 % 0,06 %
Resultat for skatt 1,05 % 1,02 % 1,01 % 0,97 %
e eSS et 11,86%  10,40%  10,40% 10,30 %
Eigenkapitalrentabilitet e/skatt 8,00 % 8,00 % 8,30 % 7,30 %
Kostnader i % av inntekter 52,30 % 50,70 % 47,90 % 51,00 %
Rein kjernekapital 17,99 % 17,50 % 17,20 % 18,10 %
Kjernekapital 21,03 % 20,20 % 19,30 % 20,30 %
Kapitaldekning 21,03 % 20,20 % 19,30 % 20,30 %
Innskotsvekst 1,70 % -1,20% 15,30 % 3,10 %
Utlansvekst -0,30 % 3,40 % 14,80 % 3,50 %
Utlansvekst inkl. Eika o
Boligkreditt 0,60 % 3,70% 9,60 % 8,70 %
Innskotsdekning 71,10 % 69,70 % 72,90 % 72,60 %

Var visjon
Banken som tar best vare p& kundane sine.

Forretningsidé

Hjelmeland Sparebank skal vera ei viktig kjelde til vokster og trivsel i Ryfylke
og vera det naturlege valet for finansielle tenester innan banken sitt
virkeomréade.

Hjelmeland Sparebank har hovudkontor og forretningsadresse i Hjelmeland kommune og har i tillegg eit
rdgjevingskontor p8 Jorpeland i Strand kommune, ein kontordag | Finngy kommune og ein kontordag i Suldal

kommune.

Hjeimeland Sparebank skal som sjglvstendig og frittst8ande finansinstitusjon vera totalleverandgr av produkt og
tenester av hgg kvalitet innan utldn, innskot, betalingsformidling, fondsforvaltning, forsikring og eigedomsmekling.

MElgruppene er personkundar, nzeringsliv og offentleg sektor.

Primaerkommunane er Hjelmeland, Forsand, Strand, Finngy, Suldal og Sauda
Hjelmeland Sparebank skal fgrst st fram som Hjelmeland Sparebank, men i tillegg profilere seg som
ryfylkebanken



2018 - Samandrag

Stabil rentenetto - god soliditet og rating.

Auka aktivitet mot kundane.

Resultat fgr skatt pd 31,8 mill. kroner.

%

< Banken har tilfredstillande likviditet, og har ikkje hatt problem med & f funding. DNB Markets har
gitt oss rating BBB+

< Brutto utldn privatmarknaden inkiudert utidn gjennom Eika Boligkreditt har auka i 2018,

Rentenettoen har gatt noko ned i hgve til 2017

o

Kapitaldekninga er god. Dette gir banken hgve tit & bidra til vekst og utvikling | vart omrade.

o @

God utvikling | verdiane for eigarane av banken og godt utbytte.

Arsmelding for &ret 2018

Norsk gkonomi
Norsk fastlands-gkonomi opplevde vidare oppgang i 2018. BNP-veksten for Fastlands Norge enda

ifelge Norges Bank truleg p& 2,4 prosent, ein oppgang pé fire tideler fr& 2017. Aret starta no betre
enn det slutta, etter at andre halvir blant anna vart prega av redusert jordbruksproduksjon etter
ein terr sommar, I8gare oljepris og svakare vekstutsikter.

I arbeidsmarknaden bedra situasjonen seg ytterligare gjennom fjoraret. Sysselsetjinga auka og
arbeidslgysa vart ytterlegare redusert. Inflasjonen steig betydelig, szerlig som fglge av auka
elektrisitetspriser. Fgretaksinvesteringane auka ogsé i fjor, og Norges Banks regionale nettverk ga
uttrykk for god vekst i produksjonen og positive vekstutsikter. For farste gang etter oljeprisfallet i
2014 bidrog investering innan petroleum positivt, mens bustadinvesteringane vart redusert etter
ein periode med solid vekst. Veksten i bustadprisar har utvikla seg moderat gjennom &ret.
Gjeldsveksten i hushalda vart redusert, men oversteig samla sett veksten i inntekt. Dermed steig

gjeldsbelastinga i hushalda vidare.

Auka aktivitet i norsk gkonomi, kapasitetsutnytting naer normailt nivd og inflasjon rundt malet var
sentrale 8rsaker til at hovudstyret | Norges Bank vedtok 8 heve styringsrenta fré 0,50 prosent til
0,75 prosent i september. Dette var den farste renteauken sidan 2011. Hovudstyret har gitt
uttrykk for ein gradvis renteoppgang framover, men at man ynskjer & g8 varsamt fram i
rentesettinga etter ein lang periode med |8ge renter.

P& den pengepolitiske sida blei ogsa inflasjonsmalet redusert fr8 2,5 prosent til 2 prosent. Endringa
vart gjort pa bakgrunn av ei forventning om redusert bruk av oljeinntekter i norsk gkonomi,
samanlikna med tidlegare 8r, og det betyr at Norge nd har same inflasjonsmél som dei fleste andre

samanliknbare land.

For forste gong pa fleire ar bidrog finanspolitikken i ei kontraktiv retning i fjor. Det strukturelle,
oljekorrigerte underskotet, som méler den underliggande pengebruken av oljeinntektene, auka til
om lag 221 milliardar kroner. Endringa innebar ein negativ budsjettimpuls inn i gkonomien p 0,1
prosent, mlt som part av trend-BNP for Fastlands-Norge (7,4 prosent samla sett). I forhold til
kapitalen i Statens pensjonsfond utland (oljefondet) utgjorde underskotet 2,6 prosent i 2018, fire

tideler I3gare enn handlingsregelen.



Lokalsamfunnet

Bygging av Ryfast (tunne! under sjpen mellom Strand og Stavanger) starta i 2013, er forventa ferdig
F 2019. Me trur framleis at Ryfast vil kunne fa innverknad p8 vart primeeromrade, b&de nir det gjeld
bustadbygging og neeringsetablering, seerleg i Strand Kommune. Dette er me ein del av og som bank
tar del i. V3rt eige selskap Ryfylke Eiendomsmegling s3g | starten ein prisauke pd dei bustadene som
har vore for sal, men mindre i 2018.

Me trur det er viktig at me evnar 8 utvikla oss gkonomisk og fagleg slik at me kan vera ein positiv
0g nyttig bidragsytar i denne fasen. Saman med vire tilsette, samarbeidspartnarar og god
oppslutning fré vre lokalsamfunn skal me medverka til eit lokalsamfunn | framgang og utvikling.

Eigedom~, byggje- og anleggsektoren
Eigedom-, byggje- og anleggssektoren representerer banken sin stgrste konsentrasjon mot ein
bransje, og utgjer omlag 14 % av banken sine totale utidn, ein liten auke frd 2017.

Oljesektoren bidrar sterkt til sysselsetting bdde direkte og indirekte. Varierande oljepris, tiltak for &
effektivisera og redusert etterspgrsel fr leverandgrindustrien p8verkar ogs8 vart marknadsomride.
Usikkerheit p8verkar etterspgrselen i bustadmarknaden, og aktivitet innan byggje- og
entreprengrbransjen. Sjglv om Rogaland er sterkt konjunktur-pdverka har banken halde ved like si

vekt innan bransjen.

Havbruksnaeringa

Fiskeoppdrett og fiskeforedling med tilknytte verksemder representerer den stgrste private
arbeidsplassen | lokalmiljoet. Mowi har alle laksekonsesjonane for oppdrett i sjg. Mowi har 55
konsesjonar i regionen. All fisk i regionen slaktes p3 Ryfisk. Mowi gnskjer & vekse i Noreg, og har
vore tydelege p3 at denne veksten m3 vera berekraftig. Gledelig er at opprusting av
industrianlegget nd er gjennomfart og fungerer i hgve til intensjonane og samen med leveransen
av prosessbaten utgjer dette eit godt fundament for auka aktivitet og trygge arbeidsplasser.

I Tytlandsvik er bygging av et stort postsmoltanlegg i gang, og ytterlegare eit er under planlegging
i Ardal. Dette er store investeringar og viktige arbeidsplasser for samfunnet vart. Tytlandsvik Akva

har konsesjonar for oppdrett p8 land.

Jordbruket

Jord- og skogbruk er viktige for inntekt og busetjing i v&rt omride. Produksjon av mjelk er
baerebjelken for mange heiltidsbruk. 2018 har vore utfordrande for produsentar av gris, smafe og
storfe. Det har vore ein stor overproduksjon, med I&gare Iznsemd som resultat. Det blir satsa

vidare pa frukt i storskala, saerleg Hjelmeland.
Mange bruk i Ryfylke er deltidsbruk og det er viktig at deitidsbonden blir med inn i framtida, slik at

areal og kunnskap vert halde ved like.
P& mange bruk har det vore generasjonsskifte, det er bra at dei unge overtek og ser ei god framtid

i Ryfylke

Reiselivsnzeringa
Reiselivet i Ryfylke er i vekst, med stor auke p§ turistar som vil oppleve Ryfylke. Fjord, fjell, natur,

kultur og iokal mat er grunnen til at dei besgkjer Ryfylke.

Nasjonal Turistveg Ryfylke er blitt ein merkevare, og vire lokale aktgrar er biitt flinke til 3 tilby
opplevingar langs vegen. Spa-Hotell Velveere er ein viktig lokal akter saman med fleire feriehus-
anlegg og skyssbatverksemda. Bygging av privat hytter og stor bruk av desse bidreg godt til bruk
av tilbeda i Hjelmeland det meste av &ret.

Neeringslivet engasjerer seg i utvikling av lokale tilbod heile dret, m.a. fleire turstiar og tilbodet rundt
Skomakarnibb8, Ritlandskrateret og Galleriet p& Hagalid. Godt samspel med kommunen og handels-
og servicenaeringa er viktig for lokal verdiskapning.

Kommunikasjon
Det har seinare ar vore fleire offentlege satsingar innan kommunikasjon i vrt primaeromrade.
Sandsfjord bru, Svotunnellen, Ryfast og hydrogenferier pd Hjelmeland | forbindelse med Riksveg



13, er av dei stgrre prosjekta som er fullfgrt eller neermar seg fullfart. For naeringane i vart omréde
vil ein betre og meir effektiv kommunikasjon ha stor verknad.

Merkevara Ryfylke - Ryfylkealliansen

Ryfylkealliansen er ei foreining som gjennom langsiktig merkevarebygging skal fremme identitet,
bulyst og verdiskaping i Ryfylke. Alliansen dekker dei seks kommunane som er banken sitt
nedslagsomrade, Hjelmeland, Forsand, Strand, Finngy, Suldal og Sauda.

Merkevara Ryfylke og Ryfylkealliansen skal stimulera heile regionen til & hausta meirverdi og fordelar
av dette fellesskapet. Hjelmeland Sparehbank var vinnar av Merkevareprisen Ryfylke 2015.

Juryen sa mellom anna dette om oss: Hjelmeland Sparebank er blant medlemene i Ryfylkealliansen
som oftast brukar namnet «Ryfylke» i sin kommunikasjon. Verksemda er tufta p§ solide tradisjonar
og verdiar i Ryfylke. Banken var blant stiftarane av Ryfylkealllansen | 2008, og har engasjert seg i
fellesskapen fr§ forste dag. Dei tilsette i bedrifta har 8r for 8r blitt stadig meir bevisste p8 & bruka
logoen for Ryfyike i sin kvardag. N8 er det ingen tvii om at denne arbeidsgjengen kjem far Ryfyike.

Bankdrifta

Generelt
Nar neeringslivet gar relativt godt og det er tiinsarma full sysselsetting, ligg det til rette for at

bankdrifta ogsa kan bli bra.

Den underliggande drifta blir vurdert som god og me arbeider med 8 ha ei rasjonell drift.
Banken etterlever og reviderer &rleg rutinar for styring og kontroll, og alle naudsynte dokument er
etablerte.

Kostnad med funding, hybridkapital og konkurransen p8 rentenivd, bdde p§ innskot og utidn er
framlels slik at banken har ein |8g rentenetto.

Tapsengasjement
Det er gjennom &ret halde fokus p8 tapsutsette og misleghaldne engasjement.
Volum p& misleghaldne engasjement over 90 dagar er ved utgangen av Sret p3 11,3 mill. kroner,

som er lagare enn tidlegare &r.

Organisering

Banken har ei leiargruppe som omfattar banksjef, leiar kundemarknad og leiar intern. Banksjef har
overordna ansvar for drifta. Leiar kundemarknad har ansvar for alle aktivitetar innan sal og all
kredittgjeving og tilhgyrande risiko innan sine omrade. Leiar intern har ansvar for etterleving av
regelverket og operasjonell risiko, medan banksjef har ansvar for marknads- og likviditetsrisiko.

Kompetansefremjande tiltak

For & kunna yta fullgod gkonomisk radgjeving er det vesentleg at ridgjevarane har god
produktkompetanse og kompetanse om kva ansvar som kviler p8 den enkelte ved gkonomisk
rédgjeving. Banken har vore tidleg ute og utdanna ridgjevarar gjennom studiar ved Hegskulen i
Gjgvik. Banken har S Autoriserte Finansielle R3dgjevarar AFR, i tillegg til 11 Autoriserte
Forsikringsradgjevarar. Dei autoriserte r3dgjevarane p8 AFR har ogsd i 2018 gjennomfart
oppdateringspreve i folje regelverket rundt dette. Ein r8dgjevar er ogsd Autorisert Neeringsridgjevar
pé forsikring, og arbeider primaert med forsikring innan naaringsliv.



Banken sine tilsette deltek gjennom heile &ret p8 ulike kurs for § halde seg oppdaterte pa fagomrada
i banken.

Eika Alliansen.

Hjelmeland Sparebank er aksjonzer i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen best3r av 68 lokalbanker,
Eika Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en samla forvaltningskapital pa over 440
milliardar kroner, neer en million kundar og meir enn 3000 tilsette. Dette gjer Eika Alliansen til en
av de stgrste aktgrane i den norske bankmarknaden. Med 200 bankkontor i 148 kommunar
representerer lokalbankane i Eika en viktig akter i norsk fina nsnaering og bidrar til neeringslivets
verdiskaping og mange arbeidsplasser i norske lokalsamfunn.

I januar 2018 sa 11 banker opp sine avtaler med Eika Gruppen og dotterselskapa. Avtalene blir
avslutta ndr dei respektive oppselingsfristane gar ut, dei fleste med tre kalenderSrs frist gjeldande
fré 31.12.2018. Dei | dag 10 bankane som g&r ut (etter fusjon av Harstad Sparebank og I.ofoten
Sparebank) er: Askim og Spydeberg Sparebank, Aasen Sparebank, Drangedal Sparebank, Klazbu
Sparebank, Sparebanken 68 grader nord, Selbu Sparebank, Sparebanken DIN, Stadsbygd
Sparebank, Tolga-Os Sparebank og @rland Sparebank.

Lokalbanken ved din side

Lokalbankane bidrar til akonomisk vekst og trygghet for privatkundar og lokalt neeringsliv i sine
lokalsamfunn. Fysisk naerleik og r@dgjevarar som har eit personleg engasjement for den enkeite
personkunden og det lokale nzeringslivet, gir unike kundeopplevingar saman med den digitale
kvardagsbanken. Det er kundeopplevinga som er lokaibanken sitt viktigaste konkurransefortrinn og
som har gjort at lokalbankane i Eika Alliansen har blant landets mest tilfredse kundar b&de i
personmarknaden og bedriftsmarknaden.

Eika Gruppen styrker lokalbanken
Eika Gruppen utgjer finanskonsernet i Eika Alliansen. Konsernets kjerneverksemd er gode og
kostnadseffektive produkt- og tenesteleveransar til lokalbankane for moderne og effektiv bankdrift.

Konkret inneheld det leveranse av kompilett plattform for bankinfrastruktur inkludert IT og
betaling. Eika Gruppen har et profesjonalisert prosjekt- og utviklingsmiljg som sikrar integrerte,
plattformuavhengige, digitale Igysningar for lokalbankane og kundane til desse. Eika Gruppen har
ogsa solide kompetansemiljs som vurderer og avtaler viktige leveransar til bankane fr3 eksterne
leverandgrer der disse vert valde.

Produktselskapa i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle produkt, kommersielle Igysningar og
kompetanselgftande tenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer tenester som sikrar
lokalbankane effektiv kommunikasjon auka tilgjengelegheit.

Utover desse leveransane gir Eika Gruppen alliansebankane tilgang til kompetanseutvikling med
Eika Skolen, verksemdsstyring med Eika ViS, gkonomi- og rekneskapstenester med Eika
@konomiservice og depottenester med Eika Depotservice. I tillegg arbeider Eika Gruppen innanfor
omrader som kommunikasjon, marknad og merkevare og nzeringspolitikk for & ivareta
lokalbankenes interesser pa disse omrida.

Eika Boligkreditt sikrar lokalbanken langsiktig funding

Eika Boligkreditt er lokalbankes kredittforetak som er eid av 66 norske lokalbanker og OBOS. Eika
Boligkreditt har som hovudformél 3 sikre lokalbankane tilgang til langsiktig og konkurransedyktig
funding. Selskapet har konsesjon som kredittfaretak og finansierer sin utlgnsverksemd ved
utferding av internasjonalt rata obligasjonar med fortrinnsrett (OMF). Det inneber at Eika
Boligkreditt har moglegheit til & oppta 18n i det norske 0g internasjonale finansmarknaden, og til ei
kvar tid sgka finansiering der til marknadens beste vilk3r. Gjennom Eika Boligkreditt far
alliansebankane dermed tilgang pd sveert gunstig finansiering, og kan oppretthalde
konkurransekrafta i forhold til stgrre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pd drygt 100 milliardar kroner og er fglgeleg ein viktig
bidragsyter til at kundane i lokalbankane oppnér konkurransedyktige vilk3r p& sine bustadiSn.



Marknadsretta tiltak/sal av produkt

Kunderadgjevarane har i 2018, som far vore ute i marknaden pd besgk hos eksisterande kundar.
Banken har fremdeles stgrst vekst i Strand kommune. Samtidig s8 ser me auke i interessa for banken
i dei andre kommunane vare. Fast kontordag p& Finngy og i Suldal har kundane der vore tilfredse
med. Meklarkontoret kjgpte eigedom i Jerpeland sentrum, og har vore b8de meklar- og bankkontor
fra september 2014. Banken har 4 r&dgjevarar pd bankkontoret i Strand i kvardagen.

Kundane gir tilbakemelding om at dei feretrekkjer, og er meir tilfreds med ein bank som er til stade
i lokalmiljget.

Banken deltek med eigen stand pa8 marknadsdagar som Strandadagane i Strand, Ryfylkedagane pa
Sand, Tomatfestivalen pa Finngy, Frukt og Laks Festivalen p& Hjelmeland og M@gedalsmarknaden
pa Sand. I tillegg deltek me pd Yrkesmessa p& Tau ein gong i aret. I samband med at banken er
spansor for mange ulike aktivitetar innan idrett, har me vore pd ulike arrangement i Ippet av 8ret. I
tillegg har me vaert ute i lokaimiljget og gitt midlar fré gavefondet ved tilstellingar til det enkelte
lag/mottakar. Dette har blitt positivt mottatt.

Skadeforsikring.
Banken hadde eit bruttosal pd 2,8 mill. Portefeljen minka med 0,8 mill. kroner, og ved utgangen av

Sret var total portefolje pa 14,2 mill. kroner. Dette har gitt banken provisjonsinntekter pd 2,1 mill.

kroner,
Eika Forsikring AS er Norge sitt femte stgrste forsikringsselskap som leverer eit bredt spekter av

skade- og personforsikringsprodukt som blir selde i vir bank.

Som tala viser s§ merkar me godt at det er enkelt § skifta forsikringsselskap og at
priskonkurransen er stor. Skadeforsikring er eit produkt med stort potensiale for banken, og me
jobbar heile tida mot & f8 fleire kundar til & sj8 fordelen med & ha forsikringane hj& sin lokale

sparebank.

Personforsikring

I samarbeid med Eika forsikring AS sel me ogsa livsforsikringsprodukt som dekker dgd, uferhet og
kritisk sjukdom. Me tilbyr ogs& Barneforsikring. Livprodukt er eit naturleg og svaert viktig produkt
som radgjevarane tilbyr kundane i samband med opptak av I18n.

Provisjonsinntektene var i 2018 0,5 mill. kroner. Portefsljen var auka med 0,1 mill. kroner og er
ved utgangen av aret p2 3,8 mill. kroner

Pensjon
Banken tilbyr sal av obligatorisk tenestepensjon, som alle bedrifter er palagt & ha for sine tilsette.

Dette er med pa 3 knyta bedriftene tettare til banken.

Kort
Eika Kredittbank leverer banken komplette produkt for debet- og kredittkort. Provisjonen frd kort

utgjer ein viktig del av inntekta til banken.

Leasing
Saman med Eika Kredittbank tilbyr me ogs8 leasing og 1&n med salspant. For naeringslivet er leasing

eit godt alternativ til ordinzere avdragslan.

Bustadfinansiering
Produktselskapet Eika Boligkreditt (EBK) er bustadkredittverksemda til Eika Gruppen AS. EBK gjer

det mogleg for bankane & tilby langsiktig og konkurransedyktig bustadfinansiering.
Hjelmeland Sparebank har sidan 2011 nytta seg av EBK. EBK er eit godt produkt for banken d& det
gjer at banken kan ha eit konkurransedyktig tilbod i ein marknad med sterk fokus p8 renta.

Totalt har banken plassert 1an for 599 mill, kroner i EBK.



Eigedomsmekling

Banken etablerte i 2008 radgjevingskontor pa Jgrpeland saman med vér eigedomsmeklar Ryfylke
Eiendomsmegling AS. Ryfylke Eiendomsmegling AS inngdr som ein del av konsernet Hjelmeland
Sparebank der banken eig 70% av selskapet.

Ryfylke Eiendomsmegling AS har bygd opp eit godt rykte, og stdr i dag fram som den fremste
meklaren i Ryfylke. 1 2013 gjekk dei inn i samarbeid med Aktiv og brukar det namnet i

marknadsfaring.

Resultatrekneskap

Foresetnad om vidare drift
Rekneskapen er gjort opp under feresetnad om at drifta av banken skal halda fram og styret

stadfestar at slik faresetnad er til stades.

Driftsresultat fogr skatt syner eit overskot p§ 31,8 mill. kroner (konsern 31,3 mill. kroner). Det
er eit godt resultat, og 0,9 mill. kroner betre enn fjor8ret.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Hjelmeland Sparebank hadde i 2018 netto rente- og kredittprovisjons- inntekter pa 44,0 mill. kroner
(44,9) I hgve til GFK er det 1,46 %, ein reduksjon p3 0,03 prosentpoeng.

Det er | 8r betalt avgift til Bankenes Sikringsfond p& 1,3 mill. kroner og det utgjer 0,04 % av GFK.

Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter er 17,4 mill. kroner (17,7) og i heve til GFK er det 0,58 % (0,58).
Provisjon- og gebyrinntekter er redusert med 0,3 mill. kroner. Det har vore ein nedgang i inntekt i
forsikringsprodukt. Det har vore ein oppgang i formidling av I8n til Eika Boligkreditt, som har fart til
hggare provisjonsinntekt. Netto vinst p8 verdipapir og valuta er 0,5 mill. kroner. kroner. Eika
Kapitalforvaltning har banken sitt mandat som forvaltar av obligasjonane.

Det er betalt utbytte frd Eika Gruppen p& 3,5 mill. kroner og Eika Boligkreditt p8 0,3 mill. kroner.
Omsetning av valuta er ikkje vesentleg.

Driftskostnader
Driftskostnadane er pd 31,9  mill. kroner (31,4), i hgve til GFK utgjer det 1,05 % (1,04). Av dette
utgjer kostnader til lgnn 0,55 % (0,54). Sum lgnn og administrasjonskostnader utgjer 26,9 mill.

kroner (26,5).

Endring i avskriving og andre driftskostnader er uvesentlege. Kostnadsprosenten er 52,3 % mot
50,7% i 2017.

Tap og nedskrivingar
L&n og garantiar er gjennomgdtt og vurdert i samsvar med «Forskrift om regnskapsmessig

behandling av utldn og garantiars

Netto tap p& utldn og garantiar utgjer eit tap pd 0,1 mill. kroner. Det er rekneskapsfert inngdtt pd
tap utl3n og garantiar med i alt 0,8 mill. kroner, konstatert tap 0,01 mill. kroner og ein auke i

individuelle nedskrivingar 1,9 mill. kroner.

Nedskriving pd grupper er vurdert etter banken sine retningsliner og berekningsmodell, og redusert
med 0,9 mill. kroner. Viser til note 5.



Skatt
Skattekostnaden er berekna til 6,7 mill. kroner (konsern 6,7 mill. kroner).

Viser til note 24.

Disponering
Resultat av ordinaer drift for skatt viser eit overskot pd 31,8 mill. kroner (konsern 31,3 mill. kroner).
Av overskotet etter skatt pd 25,0 mill. kroner, blir 8,7 mill. kroner utbetalt til eigarane i utbyte og

5,9 mill. kroner blir overfart til utjamningsfond.

Kjernekapitalen er tilfgrt 16,3 mill. kroner fordelt slik:

®  Auke i bankens fond 9,4
¥ Auke i utjamningsfondet 5,9
®  Auke | gvefondet 1,0

Banken hadde ved utgangen av &ret ein eigardelkapital p8 111,8 mill. kroner, fordelt p& 1.117.700
stk p8lydande kr 100,-. Av desse eig banken 10.222 stk.

Forvaltningskapitalen
Hjelmeland Sparebank sin forvaltningskapital har i 2018 hatt ein nedgang p& 164,5 mill. kroner
(202,8) tilsvarande -5,3% (7,0). Per 31.12. forvalta sparebanken 2.923,9 mill. kroner.

utvikling i utlén

Brutto utidn til kundar i eiga bok utgjer ved 8rsskiftet 2.534,9 mill. kroner (2.542,5). Dette er ein
nedgang p& 7,5 mill. kroner, tilsvarande -0,3% (3,4%). Banken sine utl3n gjennom Eika Boligkreditt
(EBK) er 598,8 mill. kroner, Samla vekst inkludert EBK er 17,5 mill. kroner. Utldn til privatkundar
utgjer 70,9 %, til landbruk 10 % og til andre neeringsdrivande 19,1 %

Viser til note 5.

Utvikling i innskot.

Innskot frd kundar er 1.801,3 mill. kroner (1.771,9), ein auke p& 29,4 mill. kroner tilsvarande 1,7
%. Innskotsgarantiordninga dekker 49 % av totale innskot. Banken har ved arsskiftet ei
innskotsdekning p& 71,1, som er litt I8gare enn gjeldande strategi. Banken har ei tilfredstillande
spreiing av innskota og styret vurderer likviditetsrisikoen i innskotsportefglje som avgrensa.

Verdipapir

Hovudmalet med kjgp av obligasjonar er & statta lovpdlagte krav til likviditet. Banken si portefelje
pa 207,8 mill. kroner i obligasjonar blir nytta som likviditetsreserve og ikkje som handelsportefglje.
Obligasjonane har flytande rente og rentesatsen biir regulert i samsvar med endringane | 3 mnd.

NIBOR- renta. Sjd note nr. 6

Banken sit n§ med ein portefalje pa anleggsaksjar p& 50,7 mill. kroner og eit rentefond p& 5,9 mill.
kroner.

Eigenkapital/Kapitaldekning

Etter disponering av overskot er banken sin eigenkapital nd 314,3 mill. kroner (297,1).
Eigenkapitalen bestar av sparebankfondet pd 126,7 mill. kroner, g8vefond 6,9 mill. kroner og
utjamningsfond 68,8 mill. kroner. I tillegg innskoten eigenkapital pa 111,8 mill. kroner og
overkursfond pd 1,1 mill. kroner. Banken eig sjglv eigenkapitalbevis for 1,0 mill. kroner.

Kapitaldekninga ved utgangen av 8ret er 21,03 % (20,20%). Styresmaktene sitt krav p& minimum

er 12 % inklusiv bufferkrav.
Kjernekapitaldekning er 21,03 % og rein kjernekapitaldekning er pa 17,99%.
Styret vurderer at banken er godt kapitalisert. Viser til note 15.
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Konsernet Hjelmeland Sparebank
Konsemet bestfr av Hjelmeland Sparebank og Ryfylke Eiendomsmegling AS, der banken har ein

eigardel pd 70%. Sj& note 2.

Risikostyring

Verksemda i Hjelmeland Sparebank skal vera innafor ramma 1&g til moderat risikoprofil. Styret
meiner at den interne kontrollen er i samsvar med forskrift om risikostyring og internkontroll. Banken
har etablert eigne strategiar for risiko, og det er konkrete m3i for styring og rammer. Desse
strategiane blir reviderte arleg saman med banken sin planprosess elles.

Med bakgrunn i Finanstilsynet sine féresegner om kontrollansvar og internkontroll i sparebankar, har
styret etablert systematisk overvakings- og rapporteringssystem p& alle nivd for dei ulike
hovudomrada i banken.

Ansvarleg for dei ulike omréda rapporterter kvartalsvis med ein utvida rleg rapport til dagleg leiar.
P& bakgrunn av innkomne rapportar og eiga vurdering gir banksjefen ei totalvurdering av
internkontrollen til styret. Ekstern revisor far rapporten, og gir ein uttale til styret om at arbeidet er
giennomfart og at rapporten er i samsvar med den faktiske stoda i organisasjonen.

Rapportane angir at kontrollen er pa eit akseptabelt niva.

Styret og banken har utarbeidd ICAAP-rapport og kartlagt kva kapital banken md ha i ulike
framskrivingar med nedgang i skonomien, samt risikoomrida og kva kapital me m& ha i hgve til dei.
Interne ressursar har i 2018 blitt nytta til rapportering og oppfelging.

Operasjonell risiko
Risiko for at tilsette, underleveranderar, system, maskinar og bygg ikkje verkar i samsvar med
fgresetnaden og at banken som fyigje av dette misser inntekter, forretningar eller blir p8fart

Kostnader.,

For 3 avgrensa og overvaka den operasjonelle risikoen har banken m.a. gjort fylgjande:

- Fysisk sikra bankbygg og teknisk utstyr.
- Utarbeidd rutinar for ansvar og oppgéavedeling for kredittyting, plassering og

pengehandtering.
- Systematisk vidareutdanna dei tilsette for ved det & gjera dei betre kvalifisert for arbeidet.

- Utarbeidd rutinar for rapportering til styret ved driftsavvik i hagve til norm.

Etter styret si meining er den operasjonelle risikoen i banken middels.

Strategisk risiko
Risiko for tap av utlins- og innskotsmidfar p§ grunn av feil pris eller d8rieg service, risiko for tap av
konkurransekraft ved feil kostnadsniv og risiko for tap av omdemme ved feil profil i marknaden.

Banken har synt evne til raskt 3 tilpassa seg nye rammevilk8r fr8 styresmaktene. Som liten

institusjon med evne til 8 gjera raske vedtak for 3 tilpassa seg endra marknadsforhold vurderer styret
den strategiske risikoen som relativt liten.

Likviditetsrisiko
Risiko for at banken ikkje har nok likvider til § dekka banken sine skyldnader ved forfall.

Banken har gjennom &ret hatt god likviditet.
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Samsvaret mellom innskot fra kundar og utldn til kundar er ved utgangen av &ret p§ 71,1 %. Det
har vore ein nedgang i utldna og ein auke i innskota.

Det er i 2018 forfall 75 mill. kroner i Kf$ og to obligasjonsldn pa til saman 210 mill. kroner. Banken
har ein unytta trekkrett i DNB p3 125 mill. kroner.
Per 31.12.18 har banken eit LCR-niva pd 123.

Styret vurderer likviditetsrisikoen som [8g til moderat.

Marknadsrisiko
Marknadsrisiko blir definert som risiko for tap i marknadsverdi knytt til portefalje av finansielle

instrument som falgje av svingingar i aksjekursar, valutakursar, renter og rvareprisar.

Hjelmeland Sparebank si obligasjonsportefglje blir forvalta av Eika Kapitaiforvaltning. Dei forvaltar
etter eit mandat vedteke av styret i banken. Portefgljen er i dag papir som er langt mindre utsett for
fall i verdi enn tidlegare &r. Ein stor del er OMF.

Deler av banken si portefglje ligg i Norges Bank og er nytta som sikkerheit for 18n banken kan ta opp

der.

Banken har vald & ha ein 18g risikotoleranse. Marknadsrisiko er ikkje eit kjerneomrade for banken.
Banken skal ikkje aktivt ta posisjoner og skal | hovudsak berre ha marknadsrisiko som fglje av banken
sin inn- og utl3nsaktivitet og banken sitt behov for likviditetsforvaltning i renteberande verdipapir.
Samla vurdering av banken sin marknadsrisiko er vurdert som 18g til moderat.

Renterisiko
Risiko for at renta p& kundeinnskot og p& I8n fr8 andre finansieringskjelder endrar seg raskare enn

det er r8d & 18 endra p8 vilk8ra for 18n til kundar og til finansinstitusjonar.

Det har vore ein auke i innskot til fast rente. Per 31.12.18 er desse innskota 391 mill. kroner (348).
Elles er det i banken innskot for 44 mill. kroner (93) kor renta er relatert til 3 mnd NIBOR., Tilsvarande
utl@n representerer 89 mill. kroner (88)

Ved renteendringar oppover medfgrer det at me har eit visst rentetap pd grunn av at lovverket ikkje
far regulert uti@nsrenta like raskt som innskotsrenta, og motsett ved fall i renta.

Obligasjonane som banken elg har fiytande rente med regulering kvart kvartal i hgve til endring i 3
mnd. NIBOR. Det same gjeld for obligasjonsi&na som sparebanken har tatt opp. -

Risikoen for rentetap som falgje av at sparebanken ikkje raskt nok kan tilpassa rentenivaet i banken
i hgve til endringar i det generelle rentenivaet i samfunnet er 1&g til moderat.

Valutarisiko
Risiko for tap ved at kursen mellom norske kroner og utaniandsk valuta skal endra seg i disfaver av

den valutaposisjonen banken métte ha.

Ved arsskiftet har Hjelmeland Sparebank ingen 18n i utanlandsk valuta. Sparebanken har ei mindre
behaldning av kontantar i valuta for § ivareta kundane sine behov for reisevaluta. Indirekte har
banken ogsa ein valutarisiko ved at det er garantert for I8n | valuta som kundar har tatt opp. L&na
utgjer 45,2 mill. kroner (43,5) kroner og er spreidde i fleire valutaslag, men i hovudsak CHF. L&na
er sikra med pant. Ingen av engasjementa er vurdert som tapsutsette.

Garantiar kan blir farnya dersom kunden stiller tilstrekkeleg sikkerheit og likviditet til & dekka disagio

fortigpande.

Styret vurderer krava til & vera tilstrekkelege slik at banken har I8g risiko knytt til slike garantiar.

Kursrisiko
Risiko for at omsetningsverdien p8 banken si verdipapirportefalie kan bli redusert i hgve til bokfart

verdi og at det av dette oppstér bokferingsmessigt tap for banken.
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Obligasjonane banken eig er forvalta av Eika Kapitaiforvaltning og per 31.12. er bokfart til 207,7
mill. kroner (193,7). Styret har vedteke grenser for maksimal eksponering i selskap og sektor og

dette blir rapportert til styret m3nadieg.
Banken sine anleggsaksjar er strategisk plassering i Eika Gruppen og Eika Boligkreditt.
Samla sett er det styret si vurdering at kursrisikoen i banken er l&g.

Kredittrisiko
Risiko for at ein kunde ikkje kan dekka sine skyldnader ved forfall, t.d. ikkje betala attende eit I8n

pd grunn av manglande betalingsevne eller vilje.

Risikoklassifiseringa er ein integrert del av kredittvurderingsprosessen i banken, og for alle
vesentlege engasjement skal det etter banken sine rutinar fareligga ei risikoklassifisering. Det blir
brukt ein standardisert modell som er felles for bdde privatmarknaden og naeringslivmarknaden, men
kriteria som ligg til grunn for klassifiseringa er vekta ulikt i dei to marknadene.

Léna er fordelte p4 mange smé I8ntakarar i ulike bransjar. Dei stgrste engasjementa blir regelmessig
og minst kvart kvartal vurderte av administrasjonen, med minst &rleg rapport til styret.
Risikoklassifisering av brutto utldn gdr fram av note 5.

Kredittrisiko og oppfylging av tapsutsette engasjement er av stor viktighet, og blir overvaka gjennom
analysar, rapportering misleghald, restanse og overtrekk.

Styret fr framlagt kvartalsvise kredittrapportar som syner risikoen banken har tatt p8 omradet sett
mot dei rammer styret har satt i kredittpolicy. Rapporten er brukt gjennom fleire &r og gir
administrasjonen og styret viktig informasjon om banken si risikostyring pa kredittomradet.

Finanstilsynet sine «Retningslinjer for forsvarlig utldnspraksis» er implementert i banken si
kreditthandbok.

Oppfylging og kontroll med kredittrisikoen blir sett p&§ som god, og styret vurderer den samla
kredittrisikoen som moderat.

Personaltilhgve, miljg og tryggingstiitak

Det er ved utgangen av dret 21 tilsette i banken som utgjer 19,7 &rsverk i bankdrifta 0g 0,3 drsverk

i reinhaldsfunksjon.
L8n til tillitsvalde og tilsette gir fram av note nr. 21.

Fraveer

Fravzeret syner slik utvikling:
2018 2017

3,03 3,22

Sjukefrévaeret har i 8ret v8re noko hggt. Hjelmeland Sparebank er ei IA-verksemd.
Banken har kollektiv pensjons- og ulykkesforsikring gjennom forsikrings- selskap for sine tilsette.

Ytre miljo
Sparebanken driv ikkje verksemd som ureinar det ytre miljg ut over det som folgjer av vanleg

bankdrift,

Arbeidsmiljo
Banken ser det som viktig med god trivsel og godt arbeidsmiljg.

Ulykke og skader
Det har ikkje vore ulykker eller skader av noko slag | 2018.
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Samfunnsansvar

Hjelmeland Sparebank skal vaere ei viktig kjelde til vekst og trivsel i Ryfylke og vera det naturlege
valet for tenester innan banken sitt virkeomrade. Som leiande finansinstitusjon for maigruppene vil
Hjelmeland Sparebank i samarbeid med andre, bidra til ei positiv utvikling i distriktet.

Me skal leggja stor vekt p3 at kundane er tilfredse med dei tenester del mottar og skal fgla seg
velkomne i banken. Gjennom tiffredshet over tid skal me skapa gode relasjonar med kundane.

Drifta skal vera basert pd strenge krav til etikk og forretningsmoral. Forholdet til kundar og kollegaer
skal vera basert p8 dei etiske grunnverdiar som gjeld for finansnaeringa generelt og banken sine
etiske retningsliner. Banken skal ha ein organisasjonskultur prega av vére verdiar og kontinuerlig

leering.

Hjelmeland Sparebank har i alle &r bidrege til lokalsamfunnet og Ryfylke, som ogsd er vart
nedslagsomréde, bdde med sponsormidiar og fr8 glvefond. I slutten av 2013 stod Regjelstad
Idrettsanlegg som er ein godkjent kunstgrasbane, som banken samla har gitt 3,0 mill. kroner til.
Heile anlegget var ferdig i 2018. Banken er sponsor for fleire av idrettslaga i fylket, i tillegg til
enkeltutgvarar innan skiidrett, trail m.m. Banken har vore hovudsponsor for Frukt og Laks Festivalen
sidan starten. Me har fr8 gdvefondet vrt gitt til mange av dei aktivitetane som ikkje naturleg ville
fatt av sponsormidlane vére. Det vere seg skyttarlag, fritidsklubber, fritid/turposter, korps,
ungdomslag, bygderad, bedehus, teaterlag og fieire.

Dei fleste ungdomane i Hjelmeland vel 8 flytta fr bygda nér dei skal ta vidare utdanning. Hjelmeland
Sparebank har tatt kontakt med skulen og tilbydd lazremateriale og personlege ressursar, til & ferebu
dei unge til § handsama eigen skonomi.

Det er fleire kvinner enn menn tilsette banken. I leiargruppa pa8 3, er det ei kvinne. Blant
radgjevarane er det eit fleirtal kvinner og i banken sitt styre er 2 av 6 medlemmer kvinner.

Me meiner det ikkje blir gjort skilnad p3 tilsette eller ved tilsettingar p& grunn av kjgnn, nasjonait
opphav, religion eller livssyn.

Hjelmeland Sparebank er oppteken av sitt samfunnsansvar og har innarbeida dette i overordna
retningsliner under konkrete emne som etikk, helse, arbeidsmiljg og sikkerheit, ytre miljg, arbeid
mot kvitvasking og gkonomisk kriminalitet og me har 8rleg gjennomgang av rutinar og instruksar,
samt etterleving lovverket rundt dette.

Banken har ingen forskings- og utviklingsaktivitet.

Eigartilhgve/organisasjon

Hjelmeland Sparebank er ein Institusjon som er dels sjglveigande og dels eigd av andre som eig
eigenkapitalbevis, og er organisert | samsvar med sparebanklova, samt lov om
finansieringsverksemd og finansinstitusjonar.

Si& note 25

Forstandarskapet

Det hggaste organet i banken er for-standarskapet som har 16 medlemer:

6 blir valde av eigarane av eigenkapital-bevisa,

2 blir valde av kommunestyret,

4 blir valde av innskytarane, og

4 blir valde av og mellom dei tilsette.

Forstandarskapet fastset banken sine vedtekter, vedtek banken sitt rekneskap, vel banken sine
representantar i styre og kontrollnemnd. Honorar til mediemmene i forstandarskapet gér fram av
note 21,

Leiar i forstandarskapet er Dagfinn Hatlgy
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Styret
Forstandarskapet vel 6 medlemer til styret, som saman med banksjefen er ansvarleg for drifta av

sparebanken.

Styret har i §ret hatt 11 ordineere mgte. I tillegg har det vore eit strategimgte, samt mgte p3 telefon
for avklaring av saker som Ikkje kan venta til ordinsert mgte. P§ styremeta er det mellom anna
giennomgatt periodiske rekneskap mlt mot budsjett og fjorSret. Vidare g&r styret gjennom
administrasjonen sine rapportar over utviklinga i banken, samt omsetning av verdipapir og storre
kredittsaker. Styret fir g rapportar som viser status pa arbeldet med styret sine vedtak og kor
banken ligg i hgve til dei strategiske méla. Styret fzlgjer ein plan for revidering av styringsdokumenta
1 banken.

Honorar til styret gar fram av note 21.
Lefar i styret er Ove Ommundsen.

Revisjon

Til & kontrollera verksemda er sparebanken pliktig § ha revisor.

Meldinga fr8 revisor ligg ved drsmeldinga. Godtgjersla til revisjonen gir fram av note 22.
Statsautorisert revisor Inge Soteland fr3 RSM har denne oppgéva i banken.

Utsiktene framover

Styret ser det som eit hovudmal & sikra ei langsiktig og stabil verdiauke av banken gjennom & utvikia
vidare den verksemda me i dag driv. Dette skal skje innanfor dei rammer som gir fram av
finanslovgivinga, banken sine vedtekter og dei retningsliner forstandarskapet har gitt. Me skal yte
fuligod service til kundane og sikra tilstrekkeleg vekst i storleik og tilbod for 8 meta og halda falgje
med utviklinga i banken sitt virkeomr3de. Banken skal sikra trygge og interessante arbeidsplassar
og vera attraktiv for personar med realkompetanse i samsvar med stadig stigande kvalifikasjonskrav,
og me skal ta godt vare pa dei tilsette.

Styret forventar at 2019 skal bli eit godt &r for banken. Den underliggjande drifta har utvikla seg
godt. Det er ytterlegare potensiale ved fleksibel bruk av dei ulike ressursane me rér over i banken,
for & loysa b&de eksisterande oppadver p8 ein meir rasjonell mite og & kunna ta p§ oss nye oppgaver.

Banken skal over tid gi eigarane direkteavkastning p& minimum 3% over snitt risikofri rente for
tilsvarande periode.

Takk!

Styret vil retta ein spesielt stor takk til dei tilsette i banken for all innsats i 2018.
Vidare vil styret takka kundane og eigarane for tilliten dei syner og for ein god oppslutnad om
Hjelmeland Sparebank, som gjer det mogleg for oss & driva vidare som ein siglvstendig og

frittstdande finansinstitusjon.

Me gnskjer at godt samarbeid og felles innsats skal gje positiv utvikling for banken og regionen i &ra
framover.

4130 Hjelrpgland, den 31.desember 2018/14. februar 2019.

Halitlve o
Ove Ommundsen Berit T. Skiftun Tore Bemtsen
Styrelalar
Anne Berit Amdal Tommy Nordbg Odd Magne Hetlelid

Susanna Poulsen
Adm. Banksjef
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RESULTATREKNESKAP

Morbank Konsern
2018 2017 Alle tal er i heile tusen Note 2018 2017
RENTEINNTEKTER OG LIKNANDE INNTEKTER
1.692 789 Renter og likn. inntekter av utldn/krav kredittinstitugjonar 1.692 789
84.026 86.002 Renter og likn. inntekter av utlén ti] kundar 83.520 85.508
3128 3.045 Renter og likn. inntekter av sertif;,obl.0.a. verdipapir 3.128 3.045
3 Andre renteinnteter 1] 3
88.846 89.838 Sum renteinntekter og liknande inntekter 83.340 89.344
RENTEKOSTNADER OG LIKNANDE KOSTNADER
4.813 4.121 Renter og likn. kostnader pd gjeld til kredittinstitusjonar 4813 4.121
23,873 23.613 Renter og likn, kostnader pd innskot frd kundar 23.801 23.610
12432 13.606 Renter og likn. kostnader obligasjonar 12,432 13.606
2.449 2.411 Renter og likn. kostnader ansv.13nekapital 2.449 2411
1.254 1.174 Andre rentckostnader 1.254 1.174
44.822 44,925 Sum rentekostnader og liknande kostnader 44,750 44,922
44.024 44.913 NETTO RENTE OG KRED.PROV, INNTEKTER 43.590 44,422
UTBYTE O.A. INNTEKTER AV VERDIFAPIR
3.923 3.760 Sum utbyte 0.a. inntekter av verdipapir 3923 3.760
PROV.INNT. OG INNT. FRA BANKTENESTER
1.414 1.481 Garantiprovisjon 1414 1.481
13.276 13.499 Andre gebyr og provisjonsinntekter 18 13.276 13.499
14.690 14.980 Sum provisjonsinntekter og inntekier frd bankienester 14.690 14,980
PROV.KOST. OG KOST. FRA BANKTENESTER
1.911 2.135 Andre gebyr og provisjonskostmader 1811 2,135
NETTO VINST/TAP AV VALUTA 0G VERD.FAPIR
53 265 Netto verdiendring og vinst/tap pé sertifikat, obligasjonar 53 265
159 258 Netto verdiendring og vinst/tap pd aksjar og fond 159 258
259 186 Netto verdiendring og vinst/tap pA valuta 259 186
471 709 Sumn netto verdiendring og vinst/tap av verdipapir og valuta L] 709
ANDRE DRIFTSINNTEKTER
20 284 Driftsinntekier faste eigedomar 201 284
36 69 Andre driftsinntekter 4.742 5.793
237 353 Sum andre driftsinntekter 19 4.944 6.077
17.410 17.668 Netto andre driftsinntekter 22.116 23.391
61.433 62.581 SUM NETTO DRIFTSINNTEKTER 65.706 67.813
LON OG ADMINISTRASJONSKOSTNADER
13.054 13.121 Len 21a 16.490 16.797
750 254 Pengjonar 20 750 254
2.691 2.854 Sosiale kostnader 2,691 2.854
10.428 10.281 Administrasjonskostnader 10.428 11.146
26.923 26.510 Sum len og administrasjonskostnader 30.359 31.081
AVSKRIVINGAR AV VARIGE DRIFTSMIDLAR
305 308 Ordinzre avskrivingar 22,9 601 593
ANDRE DRIFTSKOSTNADER
667 831 Drifiskostnader faste eigedomar 667 831
3.980 3.704 Andre drifiskostnader ed 4,974 4.230
4.647 4.535 Sum andre driftskostnader 5.641 5.062
31.875 31.351 SUM DRIFTSKOSTNADER 36.601 36.706
29.558 31.230 DRIFTSRESULTAT FOR TAP 29.105 31.107
TAP PA UTLAN, GARANTIAR m.n.
-95 97 Tap pé utldn 5 -95 97
95 97 -95 97
NEDSKRIV./REVERSERING OG VINST/TAP PA VERDIPAPIR
2.296 -472 Vinst/tap ved salg av anleggsmidlar 2.296 -472
2.29% -472 Sum nedskriving og vinst/tap pa verdipapir 2.296 -472
31.760 30.856 RESULTAT FOR SKATT 31307 30.733
6.731 7.232 SKATT FA ORDINZERT RESULTAT 24 6.731 7.232
25.029 23.624 RESULTAT AV ORDINAR DRIFT EITER SKATT 24.576 23.501
Minoritetens andel av resultat av ordinzer drift etter skatt =37
Majoritetens andel av resultat av ordingr drift etter skatt 24.576 23.538
DISPONERING AV OVERSKOT
9.448 8.722 Overfart til Sparebanken sitt fond
5.877 7.450 Overfort til utjamningsfond
8.705 6.452 Utbyte eigenkapitalbeviskepital

1.000 1.000 Géver



BALANSE

Morbank Konsern
2018 2017 Alle tal er i heile fusen, NOTE 2018 2017
1 EIGEDELAR
1 68.900 70.015 KONTANTAR OG KRAV PA SENTRALBANKAR 68.900 70.015
3 UTLAN TIL OG KRAV PA KREDITTINSTITUSJONAR
31 55.936 230.499 Utlan til og krav pé kredittinstitusjonar utan avtalt oppseiing 55.936 230499
32 6.750 6.750 Utlan til og krav p4 kredittinstitusjonar med avtalt oppseiing 7 6.750 6.750
62.686 237.249 SUM UTLAN TIL KREDITTINSTITUSIONAR 62.686 237.249
4 UTLAN TIL KUNDAR
4.3 125411 154.805 Kasse-/drifts- og brukskreditt 114,530 143.573
4.4 37417 52.684 Byggjelan 37477 52.684
45 2.372.088 2.335.044 Nedbetalingslin 2.372.088 2.335.044
2.534.976 2.542.533 Sum utlén for nedskrivingar 521b 2.524.094 2.531.301
47 10.686 9.431 Individuelle nedskrivingar 5 10.686 9.431
43 12,000 12.900 Gruppevisc nedskrivingar 5 12.000 12,900
2.512.290 2.520.202 SUM NETTO UTLAN PA KUNDAR 2.501.408 2.508.970
6 SERTIFIKAT OG OBLIGASJONAR
6.1 34.094 39.029 Sertifikat og obligasjonar nistedt av det offentlige 34.094 39.029
6.2 173.589 154.699 Sertifikat og obligasjonar utstedt av andre 173.589 154.699
207.683 193.728 SUM SERIFIKAT OG OBLIGASJONAR 6,7 207.683 193.728
7 AKSJAR, PARTAR OG ANDRE VERDIPAPIR
71 56.663 50.604 Aksjar, partar og eigenkapitalbevis 2,8 56.663 50.604
9.2 4.522 4.522 Eigarinteresse i konsern 2
61.184 55.125 SUM AKSJAR, PARTAR OG ANDRE VERDIPAPIR 56.663 50.604
11 VARIGE DRIFTSMIDLAR
11.1 0 0 Maskinar, inventar og transportmidlar 34 46
11.2 6.274 6.579 Bankbygningar og andre eigedommar 17.467 17.928
6.274 6.57% SUM VARIGE DRIFTSMIDLAR 9 17.501 17.974
12 ANDRE EIGEDELAR
122 6 0 Andre cigedelar 6 0
6 0 SUM ANDRE EIGEDELAR 6 0
13 FORSKOTSBETALING OG OPPTENTE KRAV
13.1 3.756 4.996 Opptente ikkje mottekne inntekter 6.382 7.396
132.2 1.168 595 Andre forsk.betalte kostnader 1.223 715
4.925 5.591 SUM FORSKOTBET.OG OPPTENTE INNTEKTER 7.605 8.111
2.922.454 3.086.651

2.923.949

3.088.489 SUM EIGEDELAR




BALANSE

Morbank Konsern
2018 2017 Alle tal er i heile tusen. NOTE 2018 2017
GJELD OG EIGENKAPITAL
14 GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONAR
14.1 7 0 Lén og innskot fré kredittinstitusjonar utan oppseiing 7 0
142 225.000 225.000 Lin og innskot frd kredittinstitusjonar med lopetid 225.000 225.000
225.007 225.000 GJELD TIL KREDITTINSTITUSIONAR 12 225.007 225.000
15 INNSKOT FRA OG GJELD TIL KUNDAR
15.1 1,021.931 1.228.294 Innskot frd kundar utan avtalt lepetid 1.023.248 1.228.782
i 779.400 543.634 Innskot frd kundar med avtalt lepetid 779.400 543.634
1.801.331 1.771.929 SUM INNSKOT FRA KUNDAR 12 1.802.648 1.772416
16 GJELD STIFTA VED UTST, AV VERDIPAPIR
163 505.103 715.503 Obligasjonsgjeld 505,103 715.503
505.103 715,503 SUM GJELD STIFTA VED UTST. AV VERDIPAPIR 12 505.103 715.503
17 ANNA GJELD
173 19.838 19.925 Anna gjeld 12 19.838 19.925
19.838 19.925 SUM ANNA GJELD 19.838 19.925
18 7.882 8.431 PAKOMNE KOSTN. OG FORSKOTBET.INNT. 8.859 9.443
19 AVSETN FOR FORPLIKT. OG KOSTNADER
19.2 12 87 Utsatt skatt 24 12 87
19.3 500 500 Spes avsein garantiansvar 500 500
512 587 512 587
2 ANSVARLEG LANEKAPITAL
20.1 50.000 50.000 Fondsobligasjonar 50.000 50.000
50.000 50.000 SUM ANSVARLEG LANEKAPITAL OG FONDSOBL 13 50.000 50.000
2.609.672 2.791.375 SUM GJELD 2.611.966 2.792.874
EIGENKAPITAL
21 INNSKOTEN EIGENKAPITAL
2112 111.770 111,770 Eigenkapitalbeviskapital 111.770 111.770
21.1.3 -1.022 -2.227 Beh cigne cigenkapitalbevis -1.022 -2.227
212 1125 1.125 Overkursfond 1.125 1.125
111.872 110.668 SUM INNSKOTEN EIGENKAPITAL 14,25 111.872 110.668
22 OPPTENT EIGENKAPITAL
6.873 6.185 Gavefond 6.873 6.185
222 126.668 117.221 Sparebankfond 122,659 113.528
68.864 63.042 Utjamningsfond 68.864 63.042
22.7 0 0 Minoritetsinteresser 220 356
202.404 186.447 SUM OPPTENT KAPITAL 198.615 183.110
314.277 "297.114 SUM EIGENKAPITAL 1425 310.487 293.777
2.923.949 3.088.489 SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 2.922.454 3.086.651
POSTAR UTANOM BALANSEN
23 87.700 86.963 Garantiar 16 87.700 86.963
87911 88.414 Forpliktingar (ubenytta kredittar/bev ikke disk l&n) 16 87.911 88414
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KONTANTSTRAUMANALYSE

Morbank Konsern
2018 2017|Alle tal eri heile tusen 2018 2017
24.821 26.173|Tilfert fré drifta i &ret ” 24.664 26.338
-8.470 -4.440|Endring diverse gjeld -8.786 -5.026
-140 -240|Endring diverse krav -140 -147
16,211 21.493|Likviditetsend. frd resultatrekneskapen 15.738 21.165
7912 -86.826|Endring utléin 7.562 -87.153
-13.955 2.823|Endring i sertifikat og obligasjonar -13.955 2823
-210.401 200.287|Endring i obligasjonslén & sertifikat -210.401 200.287
-6.059 -1.142|Endring i aksjar -6.059 -1.142
0 0{Endring j ansvarleg lin 0 0
29.402 -20.909| Endring i innskot frd kundar 30.232 -20.254
7 0{Endring i innskot fr8 kredittinstitusjonar 0 0
-193.094 94.233| Netto endring likviditet frd balansen -192.621 94.561
-176.883 115.726|NETTO LIKVIDENDRING DRIFT - A -176.883 115.726
0 0{Investering i varige driftsmidlar 0 0
0 0|Investering i immaterielle eiendeler 0 0
0 O|NETTO LIKVIDENDRING INVESTERINGAR - B 0 0
1.205 2.030| Endring inskutt kapital 1.205 2.030
1.205 2,030/ NETTO LIKVIDENDRING FINANSIERING - C 1.205 2,030
-175.678 117.756/SUM ENDRINGAR LIKVIDER A+B+C -175.678 117.756
307.264 189.508|Likvidbehaldning 01.01. 307.264 189.508
131.586 307.264|Likvidbehaldning 31.12. 131,586 307.264

Som bestir av:
68.900 70.015|Kasse og Noregs Bank. 68.900 70.015
62.686 237.249|Likviditetsinnsk. andre finansinstitusjonar 62.686 237.249
Tilfert frfi drifta i dret

31.760 30.856(Resultat for skatt 31.307 30.733
-7.149 -5.085|Betalt skatt -7.149 -5.085
95 97| Tap pé utlén 95 97
305 305|Ordinzere avskrivinear 601 593
24.821 26.173| Tilfort frd drifta i ret 24.664 26.338
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NOTER TIL REKNESKAPENSKAPET 201§
Note 1 - Rekneskapsprinsipp

Banken sin &rsrekneskap er utarbeidd i samsvar med Rekneskapsloven av 1998, forskrift om Srsrekneskap for bankar samt god
rekneskapsskikk i Norge, og gir et rettvisande bilete av banken sitt resultat og stilling. Under enkelte noter er det tatt inn ytterlegare
forklaring ag henvising til postar i resultatrekneskap og balanse. Alle belgp i resultatrekneskap, balanse og noter er i heile tusen
kroner dersom ikkje anna er oppgitt. Banken vil fra 1.1.2020 rappartere [ht. IFRS. Overgangen vil skje med virkning for 1. kvartal
2020. Overgangseffekten er ikke klar, men forventes § medfare gkte balanseforte verdier av aksjer og bygninger samt gkte gruppevise
nedskrivninger. Effekten pd bankens egenkapital og kapitaldekning forventes Ikke & bli vesentlig.

RESULTATPOSTAR

Bruk av estimater .
Det er brukt estimat og forutsetninger som har péverka resultatrekneskapen og verdsetting av elgedelar og gjeld, samt uslkre elgedelar

og forpliktingar pé balansedagen under utarbelding av rekneskapen | have til god reknekapsskikk.

Periodisering av renter, provisionar og gebyr
Renter, provisjonar og gebyr blir fgrt i resultatrekneskapen etter kvart som dei blir opptente som Inntekter eller pkomne som
kostnader. Etableringsgebyr som Ikkje overstig kostnader ved etablering av det enkelte utidn, blir ikkje periodiserest over I3net si

lopetid.

Inntektsfaring/kostnadsfering
Forskotsbetaite inntekter ved utgangen av &ret blir periodisert og fgrt som gjeld | balansen, Opptente, ikkje betalte inntekter ved
utgangen av &ret blir fart som inntekt, og fart som eigedel | balansen. P§ engasjement der det biir gjort nedskrivingar for tap, blir
rentelnntekter resultatfart ved anvendelse av effektiv rentemetode. Aksjeutbytte blir inntektsfart | det &ret det blir utbetalt. Reallsert
kursgevinst/-tap blir fert i resultatet ifelge FIFU-prinsippet. Det vil sei at den enkelte handel for vedkomande verdipapir blir
reskontrofgrt og resultatfart separat. Kjgp og salg av verdipapir blir bokfart p3 oppgierstidspunktet.

UTLAN - FORKLARING 0OG DEFINISJONAR

Vurdering av utldn

Banken sine utldn er vurdert til verkeleg verdi ndr dei blir utbetaite. Gebyr ved etablering av 18n overstig Ikkje kastnadene og biir
Inntektsfart Igpande

Boligidn overfort til og formidla til EikaBoligkreditt AS (EBK) er Ikkje balansefgrt. Den vasentlige risiko er vurdert & vera overfgrt til EBK,
ogsa for overfgrte 18n som tidlegare har vore p& banken sin balanse, og er derfor frérekna,

Engasjement som ikkje er misleghaldne.

Banken vurderer kvart kvartal utidns- og garantiportefaigja, b3de for naerings- og personkundar. Engasjement over 1,0 mill, kr for BM-
kunder og 0,1 mill for PM-kunder blir vurdert szrskilt. For engasjementa er det verdien av banken sin slikerheit, 18ntaker si
betalingsevne etc. som blir vurdert. Dersom gjennomgangen viser at banken kan pérekna tap, blir tapet bokfirt | rekneskapen som

individuell nedskriving.

Engasjement som er misleghaldne.
Eit engasjement er misleghalde nér kunden ikkje har betalt forfallen termin Innan 90 dagar etter forfall, eller nir overtrekk pi

rammekreditt ikkje er inndekt innan 90 dagar etter at remmekreditten er overtrekt. eller nir overtrekk pd rammekreditt Ikkje er
inndekt innan 90 dagar etter at rammekreditten er overtrekt.

Ved misleghald blir kunden sitt samla engasfement vurdert. L8ntakar si tilbakebetalingsevne og slkkerhelt avaler om eit tap blir
pérekna. Sikkerheiten blir vurdert tif antatt I3gaste realisasjonsverdi pa berekningstidspunktet, med frédrag for salgskestnader. Dersom
det foreligg objektive bavis p8 verdifall p& banken sine krav, blir dette bokfart som Individuelle nedskrivinger.

Konstaterte tap
Ved misleghald over 90 dager, stadfesta kankurs, avvikiing eller akkord, blir engasjementet vurdert med hensyn til sikkerheit og evne

til betaling for & f3 oversikt over banken sin risiko for tap. Ved objektive bevis pa verdifall p& engasjementet, blir engasjementet
normalt ferst behandla som individuell nedskriviing. Engasjementet blir rekna som endelig tapt nér konkurs eller akkord er stadfesta,
tvangspant ikige har fort fram eller som feigje av rettskraftig dom eller inng8tt avtale. Beregna verdifall pd engasjementet blir d3
bokfgrt som konstatert tap, eventuelle individuelle nedskrivingar blir fart til inntekt, Endeleg konstaterte tap blir flerna fr3 banken st
18neportefalgie og fr8 individuelle nedskrivningar m8naden etter at alle sikkerhelter er realisert og det er konstatert at kunden ikkje er

sgkegod.

Reversering av tidlegare tapsavsette engasjement
Reversering av tidlegare tapsavsette engasjement skal skfe | den utstrekning tapet er redusert og objektivt kan bli knytt til ei hending

treft etter tidspunktet for nedskriving.

Nedskrivingar pa grupper av utisn
Nedskriving pd grupper av utl3n vil sel nedskriving utan at det enkelte tapsengasjement er identifisert. Nedskrlvinga er basert p&

objektive bevis for verdifall i banken si lneportefalgje ut fra banken sl vurdering av risiko for manglande evne til betaling basert p§ ein
analyse av rislko og historiske tal for tap og med grunniag | banken sitt risikoklassifiseringssystem. Andre forhold kan vera verdifall p3
fast eigedom ved auka marknadsrenter, svikt | betjeningsevne ved markert renteoppgang eller nedbemanning pd starre arbeidsplasser.

Individuelle nedskrivingar p8 utidn
Vurdering av om det fareligg objektive bevis for verdifall skal banken ta enkeltvis av alle utlin som blir sett p& som vesentlege. Utlén

som er vurdert individuelt for nedskrivning og kor nedskﬁvingaer gjennomfirt skal ikkje med | gruppevurdering av utldn. Banken
fordeler sine utldn p& PM - 18n til personmarknaden og BM - |8n til bedriftsmarknaden,



FINANSIELLE INSTRUMENT
Finansielle derivat
Banken kan nytta seg av finansielle derivat for § kunna sikra eksponeringa mot renterisiko som oppstar gjennom banken si verksemd.

Det er ein derivatavtale pr 31.12.2018.

verdipapir
Verdlipapirbeholdninga blir spesifisert og verdivurdert ved utlgpet av kvar rekneskapsperiode (méanedleg). Omlgpsportefglgjen og

anleggsportefglgje blir verdivurdert etter forskjellige reglar og kvar for seg. S8 note 8,

Obllgasionar og sertifikater
Banken har obligasjonar definert som andre omlgpsmidler. Andre omlgpsmidler er vurdert til den I3gaste verdi av anskaffings-kostnad

og verkeleg verdi. Obligasjonsbeholdninga er sammensatt i henhold til krav til avkastning og risiko og er ein del av banken sin
likviditetsbuffer. Forvaltningen av obligasjonsportefaljen er satt ut til ein profesjonell aktgr, og forvalteren st3r ogsa for
verdifastsettinga av verkeleg verdi for dei enkelte obligasjonane og sertifikatene. Det blir nytta priser notert | marknaden. N&r noterte
prisar ikkje ligg fare blir det rekna verkeleg verdi | spread-matrise utarbeldd av Verdipapirfondenes forening.

Aksjar og eigenkapitalbevis

Aksjar og elgenkapitalbevis er klassifisert som omlgps- eller anleggsmidiar. Omigpsmidlar blir vurdert til den 18geste verdi av
anskaffingskost og verkeleg verdi. Grunnlag for verkeleg verdi for barsnoterte aksjar som er emigpsmidiar, er bgrskurs pé
méletidspunktet. Grunnlag for verkeleg verdi for Ikkje bgrsnoterte aksjar som er omigpsmidlar eller anleggsmidiar, er anskaffingskost.
Dersom verkeleg verd av aksjane klassifisert som anleggsmidlar fell under anskaffingskost, og verdifallet er vurdert ikkje 8 vera av
forbigdende karakter, blir aksjane skrivne ned. Nedskrivinga blir reversert i den utstrekning grunnlaget for nedskrivingen ikkje lenger

er til stades.

VARIGE DRIFTSMIDDEL OG IMMATERIELLE EIGEDELAR

Varige driftsmidder

Varige driftsmiddel blir vurdert | balansen til anskaffingskost, fritrekt ordingre bedriftsgkonomiske avskrivingar og eventuelle
nedskrivinga. Nedskrivingar blir tatt i den utstrekning gjenvinnbart belgp er I8gare enn balansefart verd!. Det nedskrives tll
gjenvinnbart belap. Sistnevnte er hogast av salgsverdi og bruksverdl. Ordinagre avskrivingar blir berekna pé& grunnlag av eigedelen si

antatt gkonomiske levetid og eventuell restverdi.

Pensjonsforpliktingar og pensjonskostnadar
Banken har | 2016 avsluttet ytelsesbasert pensjonsordning, og alle ansatte er | dag omfattet av bankens innskuddsordningen.

Irlnskotsordnlnga blir lzpende kostnadsfegrt. Rekneskapsmessig bebandling av ny AfP-ordning vil, grunna manglande informasjon og
palitelighet | berekningar, bli likestilla med Innskuddsordning og kostnadsfart med arets premiebetaling inntil avklaring omkring

berekningane fagreligg.

Skatt
Skatt blir kostnadsfart n8r den plaper og er knytta til det rekneskapsmessige resultat for skatt. I tillegg Inngdr 0,15% formuesskatt i

skattekostnaden. Netto utsatt skatt/skattefordel er berekna med 25 % p8 grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer meflom
rekneskapsmessige og skattemessige verdier. Skatteaukande og skattereduserande midlertidige forskjeller, som reverserer eller kan
reversere i samme periode, er utligna og nettofart. Arets skattekostnad omfattar betalbar skatt for inntektsaret og endringar i utsatt
skatt og utsatt skattefordel, Eventuelle endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel blir vist som skattekostnad for &ret i
resultatrekneskapen sammen med betalbar skatt for inntektsret. Utsatt skatt blir berekna p& bakarunn av forskjeller mellom
rapporterte skattemessige og reknekapsmessige resultat som vil bli utlikna i framtida.

Omrekningsreglar for valuta
Pengepostar i utanlandsk valuta er vurdert til kursen pr 31.12,

Langslikrig gjeld
Oblligasjonsgjeld blir oppfrt til nomineit belgp med justering av over- elfer underkurs. Over-/underkursen blir inntektsfart eiler

kostnadsfgrt linezert som el justering til lepande renter over 8net si lgpetid.

KONTANTSTRAUMANALYSE
Kontantstraumar fré operasjonell drift av banken er definert som I@pende renter fra utidns- 0g innskuddsverksemda mot kundar, netto

inn- ag utbetalinger fra utins- og innskuddsvirksomheten, samt utbetalingar generert fra omkostninger knytta til banken si ordinzere
verksemd. Investeringsaktiviteter er definert som kontantstraumar fr8 verdipapirtransaksjonar. I tillegg er kontantstraumar knytt til
Investeringar i driftsmiddel og eigedommar. Finansieringsaktiviteter (funding) inneheld kontantstraumar fré opptak og nedbetaling av

obligasjonsgield og marknadsinni&n.



Note 2 - Dotterseiskap og tilknytta selskap

Banken har dotterselskapet Ryfylke Eiendomsmegling AS og er eigar av 70 %.

Konsernrekneskapen er utarbeida som om konsernet var ein gkonomisk einhet. Transaksjonar og mellomverande mellom selskapa
i konsernet er eliminert. Kjgpt dotterselskap blir rekneskapsfart | konsernrekneskapen basert p& morselkapet sin anskaffingskost.
Anskaffingskost er tilordna identifiserbare eigedelar og gjeld i dotterselskapet, som blir oppfart i konsernrekneskapen til

verkeleg verdi p3 oppgjerstidpunktet. Eventuell meirverdi ut over det som kan bli henfert til identifiserbare eigedelar

og gjeld blir balansefart som goodwill. Meirverdiar i konsernrekneskapen blir avskrive linezert over del oppkjapte eigedelane

si forventa levetid. Eventuell negativ goodwill blir inntektsfert over forventa reverseringsperiode.

Note 3 ~ Finansioll risiko

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at banken Ikkje kan gjere opp sine forpliktingar ved forfall. Banken sine innskotskundar kan i praksis pa kort
varsel diponera sine innskot. 1 motsatt fall vil banken sine I8nekundar ynskje Iangsiktig finansiering og kredittrammer. P2 denne mate blir

banken eksponert for likviditetsrisiko.

Banken har interne méltall for likviditet, her som likviditetsbuffer, som lgpende blir lagt fram for styret. Banken har malsetting om
innskotsdekning pd minimum 75 %, og innskotsdekning ved utgangen av dret utgjer 71,1 % mot 69,7 % &ret far.

For & fylle dette likviditetsgapet funder banken seg ogsd gjennom langsiktige innlan fra penge- og kaplitalmarked. Forfallstrukturen kjem
fram i note 12 om gjeld. Trekkrettigheter i DnB pa MNOK 125, er pd kort sikt sentral i denne sammenheng, sjglv om ramene ikkje har

vore nytta i 2018.

Likviditetssituasjonen er § sjd p& som god.

I tabellen nedanfor er uttrekt kasse-/driftskreditter tatt med under kolonne 0-1 mndr. pd linja for uti8n til kunder. Innskot fra kunder som
ikke har oppseiing er rapportert i kolonnen uten Igpetid. Dette er i trdd med Finanstilynets forskrift for slik rapportering.

Note 3 A. Restippetid for hovedpostar | balansen

Post i balansen Sum Inntilimnd  1mnd-3mnd 3 mnd-18r 1-5 &r Over 5 &r Uten rest Ippetid
Eigedelar
Kontantar og krav pa sentralbankar 68.900 65.209 0 1] 0 0 3.601
Utidn &1 kredittinstitusjonar 62.686 55.936 o 3.000 3.750 0 0
Utién til kunder 2,512,290 164.012 1.215 60.604 116.376 2,192,761 -22.686
Obligasjonar og renteberande papir 207.683 0 8.800 20.514 178.371 o /]
Elgedelar utan restlgpetid 72.389 0 0 0 0 0 72.388
Sum elgedelar 2,923,949 285.158 10.015 84.118 298.497 2.192.761 53.393
Gjeld:
Gjeld/innskot kredittinstitusjonar 225,007 7 0 100.000 125.000 ] 0
Innskot fré kunder 1.801.331 10.788 90.020 206.084 84.952 0 1.409.486
Gjeld stifta ved utskr.av verdipapir 505.103 0 0 100.000 405.000 0 103
Ansvarleg [&nekapital 50.000 0 0 50.000 0 o )
Gjeld utan restlgpetid 28.232 [V} 0 0 0 0 28.232
Elzenkapital 314.277 0 0 0 0 0 314.277
Ssum ﬂeldleigenkapltal 2.923.949 10.795 90.020 456.084 614.952 0 1.752.098
0 0 0 0 [} 0 0
Nto. likviditetseksp.balanseposter 274.363 -80.005 -371.966 -316.455 2.192.761 -1.698.705

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for at banken kan bli pafart tap p8 grunn av at motparten ikkje er i stand til & innfri sine forpliktingar ved forfall.

Kredittrisiko representerer det stgrste risikoomnradet for banken og vedkjem alle fordringar pd kunder som i hovedsak er utl$n. Ogsd
andre utstedte kredittar, garantiar, renteberande verdipapir, innvilga ikkje trekte kredittar er forbundne med kredittrisiko. Motpartrisiko

som oppst3r gjennom derivater og valutakontrakter inneber ogs3 kredittrisiko,

Markedsrisiko

Markedsrisiko oppst3r som felge av opne posisjonar i rente-, valuta eller eigenkapitalinstrument, og er nasrare omtalt under renterisiko,
valutarisiko samt prisrisiko. Risikoen er knytta til resultatsvingingar som falje av endringar i marknadspriser og kursar.

Renterisiko

Renterisiko oppstar som falje av at banken si utiins- og Innlﬁnsvecrksemd ikkje har samanfatlande rentebinding. Dette betyr at ndr
markedsrenta endrar seg, kan banken forst foreta renteendring p& sine balanseposter med utgangspunkt | regelverk og avtaler. Ei

endring av marknadsrenta vil derfor bety auke eller reduksjon av netto renteinntekter i resultatrekneskapen.

Banken har eildg renteeksponering pé sine utlan, der fastrenteldn utgjer MNOK 88,5 ved utgangen av Sret, MNOK 4 er rentesikra.
Behaldning av obligasjonar har flytande rente og er i liten grad utsett for marknadsrisiko.
Tid fram til renteregulering for banken sine eigedelar og forpliktingar kiem fram av tabellen nedanfor.



Note 3 B. Renteendringstidspunkt for hovedposter | balansen.

Post i balansen Sum Inntilimnd ~ imnd-3mnd 3 mnd - 1 &r 1-5 &r Over5 8r  Uten rente ekspon.
Elgedelar

Kontantar og krav p8 sentralbankar 68.900 65,209 0 0 0 0 3.691
Uti8n til kredittinstitusjonar 62.686 55.936 0 0 ] 0 6.750
Utién til kundar 2.512.290 2.446.447 0 88.529 0 -22.686
Obligasjonar og renteberande papir 207.683 0 207.683 0 [1} 0 0
Eigedelar utan restigpetid 72.389 0 0 0 0 0 72.389
Sum eigedelar 2.923.949 121.146 2.654.130 0 88.529 0 60.144
Gjeld:

Gjeld/innskot kredittinstitusjonar 225.007 100.007 125.000 0 0 o
Innskot fra kundar 1.801.331 1] 1,410,256 391.075 0 0 0
Gjeld stifta ved utskr.av verdipapir 505.103 405.000 100.000 0 0 0 103
Ansvarleg lanekapital 50.000 0 50.000 0 0 0 0
Gjeld utan restippetid 28.232 0 [1] 0 0 Q 28.232
_Eigenkapltal 314.277 0 0 0 0 1] 314.277
Sum m'eldl eigenkapital 2.923.949 505.007 1.685.256 391.075 ] 0 342.612
- herav utenlandsk valuta 0 (] 0 0 ) 0
Nto renueksp. balanseposl:er 0 -383.861 968.874 -391.075 88.529 0 -282.467

Valutarisiko

Banken har ved utgangen av 8ret valutarisiko knytt til ei mindre behaldning av kontantar i valuta. Behaldninga er vurdert til dagskurs pr

31.12.

Banken har stilt garantiar tilsvarande motverdi av NOK 45,2 mill. kroner pd valutaidn som vare kundar har tatt opp | ein annan

finansinstitusjon. Banken vil dermed ha ein valutarisiko dersom kunden mislegheld lanet.

Note 4 - Finansielle derivat og Instrument

Rente og elgenkapitalrelaterte instrument utanfor balansen
Nom.bel. Mark.verdi

Rentebyteavtalar 31.12.18 31.12.18 Sluttdato
4,000 -404 26.10.2021
4.000 -404
“Renteswapper

Avtalar om & endra rentekrav til marknadskrav for eit avtalt belgp over eln naerare avtalt periode.
Det er kun rentekrav som er knytt til transaksjonsflyten.

Note 5 - Utidn og garantiar

Belpp som best representerer banken si maksimale eksponering for kredittrisiko overfor kunder (definert i note 3), uten & ta
hensyn til sikkerhetsstillelser eller andre kredittforbedringer, er bokfart verdi av netto uttién tilagt garantier og Ikkje utnytta

kredittrammer.

Banken si maksimale eksponering for kredittrisiko 2018 2017
Brutto utian 2.534.976 2.542.533
Nedskriving pd individuelle utlén -10.686 -9.431
Nedskriving p8 arupper av utldn ~12.000 -12.900
Netto utian 2,512,290 2.520.202
Garantler 87.700 86.963
Ikkje utnytta kredittrammer 87.911 88.414
Maksimal eksponering for kredittrisiko 2.687.900 2.695.580

Sikkerheit

Banken nyttar sikkerheit for & redusera kredittrisikoen. Sikkerheit kan vera i form av fysisk sikkerheit, kontantdepot eller avtalt
motrekning. Fysisk sikkerheit skal som hovedregel vera forsikra og kan for eksempel vera bygningar, bustadar, driftsmidler og/eller
varelager. Verdien blir fastsett til verkeleg verdi med eit bestemt %- fradrag avhengig av type sikkerhiet. Vurdering av sikkerheiten
sin verdi blir i utgangspunktet ein ferasetnad om fortsatt drift lagt til grunn, med unntak av dei tilfelle der det allereie er tatt ei

nedskriving.

Prinsipp for risikoklassifisering
Risikoklassifiseringa er ein integrert del av kredittvurderingsprosessen. Systemet gjer det muleg 8 ha god overvaking av

risikoutviklinga | banken si engasjementsportefglje.

Ristkoklassifiseringsmodellane er statiske modellar som bereknar kor sansynleg det er at kunden gér i misleghold i den kommande

12-ménaders perioden. I modellutviklinga er alle banken sine kredittaktive kundar i utviklingsgrunniaget. Modellen nytta b3de

informasjon om kundane si adferd i banken (overtrekk, purringar, lengd pd kundeforhold og liknande), samt offentieg
tilgang pd informasjon (likningstal, rekneskapstal, alder og liknande). Modellen klassifiserer kundane i 12 rislkoklassar.



Spesifikasjon p4 risikoklasse 31-12-2018

Ubenytta Individuell
Samlet 31-12-2018 Engasjement % Brutto utlén Garantiar kreditt nedskriving
AKKk. risikoklasse 1-3 lag 1.914.659 70,9 % 1.812.577 53.504 48.584
Akk. risikoklasse 4-7 middels 539.538 20,0 % 494.686 10.060 34.792
Akk. risikoklasse 8-10 hag 189.705 7,0 % 181.982 5.198 2.525
Misligholdte og tapsutsatte 11-12 hag 52.023 1,9% 45.713 4.300 2.010 10.686
Manoelfult klassifisert hgg 5,918 0,2 % B 18 5.900 0
SUM 2,701.843 100,0 % 2.534.976 78.962 87.911 10.686
Garantl EBK utgjer 8,738 mill.kroner,

Ubenytta Individuell
Personmarked 31-12-2018 Engasjement % Brutto utldn Garantiar kreditt nedskriving
Alk. risikoklasse 1-3 lag 1.505.307 81,9% 1.466.263 11.519 27.523
Akk. risikoklasse 4-7 middels 212.283 11,5% 211,769 150 364
Akk. risikoklasse 8-10 hag 99.322 5,4 % 98.917 405
Misligholdte og tapsutsatte 11-12 heg 16.169 0,9 % 16.169 0 7.036
Mangelfullt klassifisert* h@ag 5.917 0,3 % 17 5.900 0
SUM 1.838.998 100,0 % 1.793.135 17.569 28,292 7.036
* Kun en mindre andel av engasjementene er uklassifisert, og er da medtatt som hoy risikoklasse.

Ubenytta Individuell
Bedriftsmarked 31-12-2018 Engasjement % Brutto utlén Garantiar kreditt nedskriving
Akk. risikoklasse 1-3 lag 409.352 47,4 % 346,308 41.985 21.061
Akk. risikoklasse 4-7 middels 327.255 37,9 % 282.917 9.910 34.428
Akk, risikoklasse B-10 hgg 90.383 10,5 % 83.065 5.198 2.120
Misligholdte og tapsutsatte 11-12 heg 35.854 4,2 % 29.544 4.300 2,010 3.650
Manaelfullt klassifisert hga 1 0,0 % 1 0
SUM 862.845 100,0 % 741.835 61.393 59.619 3.650
Spesifikasjon p4 risikoklasse 31-12-2017

Ubenytta Individuell
Samlet 31-12-2017 Engasjement % Brutto utlSn Garantiar kreditt nedskriving
Akk. risikoklasse 1-3 lag 1.939.144 71,6 % 1.830.085 54.178 54,882
Akk. risikoklasse 4-7 middels 528.183 19,5 % 484,472 16.810 26,901
Akk. risikoklasse 8-10 heg 193,541 7,1 % 187.914 1.965 3.662
Misligholdte og tapsutsatte 11-12 hag 47.579 1,8% 40.046 4,564 2.96% 9.431
Manaelfult klassifisert hag 17 0,0% 17 0 0 0
SUM 2.708.463 100,0 % 2.542.533 77.516 88.414 9.431
Garanti EBK utgjer 9,447 mill.kroner.

Ubenytta Individueli
Personmarked 31-12-2017 Engasjement % Brutto utldn Garantiar kreditt nedskriving
Akk. risikoklasse 1-3 lag 1.505.460 81,6 % 1.465.614 11.519 28.327
Akk. risikoklasse 4-7 middels 218,775 11,9 % 217.949 825
Akk. risikoklasse 8-10 hog 98.986 54 % 98.777 150 59
Misligholdte og tapsutsatte 11-12 hag 22.120 1,2 % 22,120 0 0 7.131
Mangeffullt klassifisert* hag 16 0,0 % 16 0 0
SUM 1.845.357 100,0 % 1.804.477 11.669 29.211 7.131
* Kun en mindre andef av engasjementene er uklassifisert, og er da medtatt som hey rsikoklasse.

Ubenytta Individuell
Bedriftsmarked 31-12-2017 Engasjement % Brutto utléin Garantiar kreditt nedskriving
Akk. risikoklasse 1-3 lag 433.684 50,2 % 364.470 42.659 26.555
Akk. risikoklasse 4-7 middels 309.408 35,8% 266.522 16.810 26.075
Akk. risikoklasse 8-10 heg 94,555 11,0 % 89,137 1.815 3.603
Misligholdte og tapsutsatte 11-12 heg 25,459 2,9 % 17.926 4,564 2.969 2.300
Mangelfullt klassifisert hog 1 0,0 % 1 0 1} 0
SUM 863.107 100,0 % 738.056 65.847 59,203 2.300

Forskyving mellom risikogrupper

Som det kjem fram har det vore ei mindre forskyving mellom risikoklassane.
Dei gruppevise nedskrivingane, som utgjer TNOK 12.000, er vurdert | hgve til banken si tapseksponering totalt | gruppene 8-12 (hgg) .

Forventa drleg tapsnivé - forventa tap i hove til renteinntekter.

Banken spker a vektlegga risiko ved prising av engasjement slik at 13n og kredittar med I80ast rente har ein tilsvarende lag risiko.

Overvaking av kreditirisiko og oppfylging av tapsutsstte engasjement er av stor viktighet, og tillagt stor vekt. Kredittrisikoen blir
overvaka Igpende gjennom analysar, og rapportering av misleghald, restanse og overtrekk.

Det blir vurdert at &rlige tap ikkje vil oversti
tidlegare &r, kjennskap til banken sine 13nel

risiko og forventa videre & ligga innafor den samla forventa renteinntekt for gruppa.

ga 0,1 - 0,2 % av brutto utidn dei neeraste 3 &r. Dette er basert pé erfaring fra
kundar samt den lgpende vurdering av utldnsmassen. I tillegg er det lagt til margin for
usikkerheit knytta til finanskrisa sin verknad for vére kunder. Tapa er forventa i det alt vesentlege 8 komma i grupper med hag



Bokfart/verkeleg verdi pa utlén til kunder
Utlan og parantier blir verdsatt i trdd med "Forskrift om regnskapsmessig behandling av utldn og garantier”. Det er ikkje grunnar

som skulle tlisel at virkeleg verdi/markedspriser skulle avvike fra amortisert kost,
Lan og garantiar blir verdsatt til plydande ndr renter og avdrag blir betjent etter avtale og det elles ikkje er objektive forhold

som tilseier at engasjementet bar bli nedskrive,

Dersom det ligg fare ohjektive bevis for verdifall p& enkelte utl3n eller grupper av utldn, er i8na skrivne ned. Etter forskriften skal
slike 1&n bli skrivne ned med forskjellen mellom balansefert verdi og naverdi av framtidige kontantstrsmmar, berekna etter forventa
levetid pa l8net. Nedskriving blir klassifisert som tapskostnad, og renteinntekter resuitatfart etter effektlv rentemetode.

Var modell byggjer pa at nar det ligg fare objektive bevis for risiko for tap, blir det gjort det ei totalvurdering av kunden sin

betalingsevne, av den realsikkerheit som er stilt for I8net, samt av sannsynligheten for tap. Det berekna sannsynlege tap blir

skrive ned individuell nedskrivning pa engasjementet. Nedskrivinga blir klassifisert som kostnad p& tap.

Dei objektive bevis pd at et utlan har verdifall blir basert pa observerte data banken har kjennskap til om fglgande type hendelser:
Vesentlege finansielle problem hos Idntager, betalingsmisleghald eller andre vesentiege kontraktsbrudd, opplaning for inndekking
av termin, finansiell restrukturering, gjeldsforhandling, konkurs,

Utl8n, garantier og ubenyttet kreditt fordeit p& bransjer

Potensiell Misleghaldne Tapsutsette Individuell Gruppe
2018 Brutto utlin  Garantiar  eksponering engasjement engasiement nedskriving nedskriving
Persankunder 1.797.751 17.569 28.292 10.609 24.914 9.036 4.160
Nzeringslivskunder 737.225 70.131 59.619 730 3.295 1.650 7.840
Sum utidn og garanter 2.534.976 87.700 87.911 11.340 28.209 10.686 12.000
Primaamzeringer 255,732 2.128 19.989
Bygg og anlegg 133.639 24.919 14.477 730
Eiendemsdrift, finansiell tj.yt. 214,509 25.250 10.497 3.295 1.650
Varehandel, hotell og restaurantdrift 28.301 350 3.910
Transport, post og telekommunikasjon 11.429 2.609 1.057
Tjenesteytende virksomhet 63.193 5.669 5.978
Industri og bergverk 30.422 469 3.709
Eika Boligkreditt, taps- og 18negaranti 8.738
Sum nzringskunder 737.225 70.131 59.618 730 3.295 1.650 7.840
Potensiell Misleghaldne Tapsutsette Individuell Gruppe
2017 Brutto utidn  Garantiar  eksponering engasjement engasjement nedskriving nedskriving
Personkunder 1,809,250 11,669 28.211 17.334 4,353 7.131 4,160
Neeringslivskunder 733.283 75.294 59,203 878 10.100 2.300 8.740
Sum utlin og garantier 2.542.533 86.963 B87.414 1B.212 14.453 9.431 12.900
Primarnzeringer 255.398 2.128 23.125
Bygg og anlegg 79.795 21.943 13.955 878 1.000
Eiendomsdrift, finansiell tj.yt. 248.592 32.279 0.836 10.100 300
Varehandel, hotell og restaurantdrift 38.095 642 3.988 1.000
Transport, post og telekommunikasjon 10.845 2.609 931
Tienesteytende virksomhet 68.835 5.923 5.073
Industri og bergverk 31.723 323 2,295
Elka Boligkreditt, taps- og i8negaranti 9.447
Sum naeringskunder 733,283 75.294 59.203 878 10.100 2.300 8.740
Tap pa utlén ag garantier 2018 2017
Tap pa
Tapskostnader i dret Tap pé utién garantier Tap pd utlén  Tap pd garantier
Endring i individuelle nedskrivingar i perioden 1.255 -3.868
+Endring | gruppevise nedskrivninger i perloden -900 0
+Konst. tap i pericden, med tidl. nedskriving 640 3.950
+Konst. tap i perioden, uten tidl. nedskriving 13 2
-Periodens inngana pd tidl. perioders konst.tap -014 -181
=Periodens tapskostnad 94 [¢] -97 0
Utlan til og Utlan til og
fordring p8 Garanti- fordring pa
kunder ansvar kunder Garanti-ansvar
Endringer i individuelle nedskrivninger
Individuell nedskriving 1.1. 9.431 500 13.299 500
Konstatert tap i perioden med tidlegare nedskriving -625 -3.950
Tilbakefart tidlegare nedskriving -2.750 -3.709
Auka Individuelle nedskrivingar i perioden 1.230 1.355
Nye individuelle nedskrivninger i perioeden 3.400 2.436
Individuell nedskrivhing 31,12, 10.686 500 9,431 500




Endring | gruppevise nedskrivninger

Nedskrivning pd grupper av utin 1.1 12.900 14,500
+/- periodens nedskrivning pd grupper av utidn -900 -1.600
Nedskrivning pa grupper av utlan 31.12 12,000 0 12.900 0

Def gruppevise nedskrivingane tar hggde for tap pa engasjement i banken sin portefglje, som pa balansetidspunktet ikkje er identifisert
som tapsutsett. Systemet for avsetning bygger pé historiske tap samt utvikling i engasjement med hgg risiko.

Misleghaldne og tapsutsette utlin 2018 2017 2016 2015 2014
Misleghaldne utlan totalt 11.340 18.212 10.565 4,952 6.940
-Individuell nedskriving -3.608 -4,.284 - -1.000 -1.544

-Individuell nedskriving garantiar - - - -500

Netto misleghaldne utlan 7.732 13.928 10.565 3.452 5.396
@vrige tapsutsette lan totalt 28.209 14.453 36.205 18.609 25.361

Individuell nedskriving -7.078 -5.147 -13.299 -10.608 -11.850

Netto gvrice tapsutsette lan 21.131 9,306 22.906 8.001 13.511

Misleghaid refererer seg til kunder som ikkje har betalt termin pé utl@n innan 90 dager etter forfall, eller ndr overtrekk pd rammekreditt
ikkje er inndekka som avtalt 90 dagar etter overtrekt limit.

Aldersfordeling av misleghaldne og tapsutsette utlin

Stilt sikker-

Over 3 tom Over 6 mnd Sum misleg- Taps-utsette bhelt for Stilt sikkerheit
31.12.2018 6 mnd tom12mnd Over138r  haldnel8n  18n mislegh.l8n  for tapsut.l8n
Personmarknad 3.449 5.265 1,896 10.610 17.520 7.930 14,225
Naeringslivsmarknad 730 730 10.689 6.828
Sum 3.449 5.265 2.626 11.340 28.209 7.930 21,053
31.12,2017
Personmarknad 7.617 9.716 17.334 10.107 15.900
Neerinaslivsmarknad 878 878 4.346 6.800
Sum 0 8.495 9.716 18.212 14.453 15.900 6.800
Note - 6 Sertifikat og obligasjonar.
Verdsetting

Banken si behaldning av obligasjonar er vurdert til I3gast av anskaffingskost og verkeleg verdi/marknadsverdi p8 balansetidspunktet.

Heile behaldninga er klassifisert som omigpsmidier, og blir sett p8 som ei portefalje.
Berekninga av verkeleg verdi bygger p8 barskurs og/eller forvaltar sine observerte marknadsverdiar, og alle papir er i NOK,

Bgrsnotert andel

Omigpsmidier Risikovekt  Bokfart verdi Pdlydende verdi  Kostpris Markedsverdi av bokf
Utstedt av det offentlige
Kommuner 20 % 34.114 34.000 34.114 34.100 34.114
Sum 34.114 34.000 34.114 34.100 34.114
Utstedt av andre
Bankobligasjoner 20 % 58.062 58.000 58.045 58.012 57.703
Bankobligasjoner - ansvarlig 1&n 100 % 3.309 3.300 3.314 3.309 3.293
Kredittforetak - OMF 10 % 112,198 112.000 112.396 112.514
Kredittforetak 100 %
Industri 100 %
@vrioe sektorer 100 %
Sum 173.569 173.300 173.755 173.835 60.997
Sum obligasjonar 207.683 207.300 207.870 207.936 95.111
Andeler i verdipapirfond - 0
Sum sertifikater, obligasjoner mv 207.683 207.300 207.870 207.936 95.111
Av delte deponert som sikkerhelt for i8n i Norges Bank 90.970
Fri iikviditel/sikkerhet for ytterligere I3nerett i Norges Bank
Gjennomsnittleg rente p8 obligasjonane | 2018 er 1,60 % (2017 1,58 %).
Note 7 - Ansvarleg ldnekapital i andre foretak
Bokfort som utldn til og fordring p3 kredittinstitusjoner: Pilydende Bokfart
Medlemsinnskudd KFS 6.750 6.750
Bokfort som sertifikater og obligasjoner:

3,300 3.309

Bankobligasjoner - ansvarlig 18n og fondsabligasjonar



Note B - Aksfer og partar med variabel avkasting

Verdsetting

Aksje-frentefond er kiassifisert som omlgpsmiddel, og er vurdert 13gste verdi prinsipp der lgpanade renteinntekter inntektsfares.
Aksjer klassifisert som anleggsmidler er vurdert til anskaffingskost, men blir skrivne ned nar virkeleg verdi blir vurdert/observert

& vera l8gare enn anskaffingskost.

OK
Balansefart Virkelig Anskaff Andel
Spesifikasjon etter grupper: verdi verdi kost bgrsnotert
Omligpsmidler
@vrige omigpsmidler 5.916 5.916 5.995
Anlegasmidler 50.747 64.641 50.732
Sum omigpsmidier og anleggsmidler 56.663 70.557 56.727 0
Aksjer og parter Antall Resultatfert  Balansefert Virkelig Anskaff Andel
Spesifikasjon verdiendring verdi Kost barsnotert
Aksjar:
SDC AF 1.712 0 770 879 765
Eika Gruppen AS 979319568 231.597 0 9.515 23.160 9.515 D
Eika Boligkreditt AS 885621252 7.363.302 0 33.940 33.940 33.940 0
Elendomskreditt ASA 979391285 15.745 ] 1.601 1.748 1.601 0
Eika VBB AS 921859708 556 0 2.200 2.200 2.200 0
VN Norge AS 893626492 562 0 796 796 796 0
Andre 0 21 14 11 0
Eigenkapitalbevis:
Kredittforeningen for Sparebanker 986918930 920 0 948 948 948 0
Kvinesdal Sparebank 937894805 9,555 0 956 956 956 0
Sum aksjar og parter med variabe! avkasting (4] 50.747 64.641 50.732 (1]
Ryfylke Eiendomsmeagling AS 987031204 840 4.522 4.522 4.522
Sum dotterselskap 4.522 4.522 4,522
Dalanselart

Endringar gjennom &ret av verdipapirer som er anleggsmidler: verdi

01,01.2017 Nedskrivn Reklass. Tilgang Avgang 31.12.2017
Anleggsaksjar 55.125 0 6,246 187 61.184

Note 9 - Varige driftsmidiar

Faste eigedomar og andre varige driftsmidlar vert farte i balansen til kjppskostnad, fratrekt

akkumulerte ordinzere avskrivingar.

Ordinzere avskrivingar er basert pd kostpris og avskrivingane er fordelt linezert over driftsmidiane

si pkonomiske levetid.
Banken nyttar felgjande avskrivingssatsar:
Maskinar/EDB-utstyr 30% Bankbygg 4%.




Maskiner Bankbygg, SUM
Morbank inv/ transpm.
Anskaffelseskost 1/1 13.500 13.500
Arets tilgang 0 0
Arets avoang 0 0
Anskaffelseskost 31/12 13.500 13.500
Akkumulerte avskrivninger 1/1 6.920 6.920
Krets avskrivninger 305 305
Akkumulerte avskrivninger 31/12 7.225 7.225
Bokfart verdi pr. 31.12 6.274 6.274
Maskiner Bankbygg, Bygg SUM
Konsern inv/ transpm. Hjelmeland Jorpeland
Anskaffelseskost 1/1 313 13.500 12.169 25.981
Arets tilgang 0 0 0 0
Arets avgana 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31/12 313 13.500 12.169 25.981
Akkumulerte avskrivninger 1/1 244 6.920 715 7.879
Krets avskrivninger 34 305 261 601
Akkumulerte avskrivninger 31/12 278 7.225 976 8.480
Bokfert verdi pr. 31.12 34 6.274 11.193 17.501
Banken nyttar hovedbygget til eiga verksemd.
Bygg kigpt 22.12.03 er ikkje i vesentleg grad nytta av banken.
To tredjedeler av bygget er leigd ut pd avtalar inntil 3 3r.
Nyanskaffa bygg av datter er tenkt til eige bruk av eigedomsmeklarane og banken.
Fast eiendom Type Geografisk Areal m2  Herav utfeld Balansefert
beliggenhet arealem 2 verd] 31.12
Hovedkontor Hjelmeland Bankbygg Hielmeland 700 0 1.845
Bygg 2 Hjelmetand 800 375 3.907
Tomt Hjelmeland 522
Sum 6.274
Note 10 - Andre eigedelar
Andre eigedelar er interne mellomrekningskontoar
Note 11 - Forvalling av finansielle instrument
Banken har sett bort forvaltninga av obligasjonsportefalja til Eika Kapltalforvaitning AS.
Note 12 - Gjeld
Morbank Konsern
G].sn
Gjeld til kredittinstitusjoner rentesats Valuta 2018 2017 2018 2017
Lan/innskudd fra kredittinst. uten avtalt izpetid
Lan/innskudd fra kredittinst. med avtalt lgpetid 2,14 % NOK 225.000 225.000 225.000 225,000
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 225.000 225.000 225.000 225.000

L3n med avtalt Igpetid bestdr av 18n frd KFS (Kredittforeningen for Sparebanker) p§ MNOK 225. Forfall pa innldnene fordeler seg p3
MNOK 100 i 2019, MNOK 50 i 2020 og MNOK 75 | 2021.
Det er ikkje stilt slkkerheit for denne gjelda

Gjennomsnittleg rente er rekna p3 grunniag av faktisk rentekostnad gjennom &ret | prosent av giennomsnittleg gjeld til

Morbank Konsern
Gl.sn
Innskot frd og gjeld til kundar rentesats Valuta 2018 2017 2018 2017
Innskot fré og gjeld til kundar utan avtalt oppseiing NOK 1.021.931 1.228.294 1.021.931 1.228.294
Innskot fré og gjeld til kundar med avtalt oppseiing NOK 779.400 543.634 779.400 543.634
Sum innskat fra kundar 1,31 % NOK 1.801.331 1.771.929 1.801.331 1.771.929

Gjennomsnittleg rente er rekna pd grunnlag av faktisk rentekostnad gjennom dret i prosent av gjennomsnittleg innskot fré kundar.
Det er ikkje stilt sikkerheit for gjelda.



Avgift Sikringsfondet

Alle sparebankar pliktar & vera medlem av Sparebankenes Sikringsfond. Jrf. Lov om sikringsordningar for bankar og offentleg
administrasjon m.v. av finansinstitusjonar. Lova garanterer at ein kvar innskytar kan vera trygg for innskot inntil 2 mill. kroner i

sparebanken. Foremlet er & bekrefta at innskot av midlar i sparebanken er sikker pengeplassering.
Banken har i 2018 betalt 1,3 mill. kroner og er bokfgrt som rentekostnad.

Gield stifta ved utstedelse av verdipapir og sertifikat 2018 2017
Sertifikat- 0y obligasjonsgjeld 505.103 715.503
Sum 505.103 715.503
Gjeld verdipapir bestér av :
Obligasjonsgjeld Pdlydande Rente 31.12.
Forfall 16.04.19 50.000 2,42 %
Forfall 23.09.19 50.000 1,96 %
Forfall 13.01.20 150.000 2,42 %
Forfall 15.04.20 40,000 2,42 %
Forfall 22.09.20 50.000 2,10 %
Forfall 25.01.21 65.000 2,25 %
Forfall 23.04.21 100.000 1,99 %
Kursreg uleringskonto 103
Sum 505.103
Morbank Konsern
Anna gjeld 2018 2017 2018 2017
Spesifisert pa viktigaste enkeltpostar:
Betalbar skatt 6.976 7.149 6.976 7.149
Gaver 102 44 102 44
Kontantutbytte 8.705 6.452 8.705 6.452
Bankremisser 175 121 175 121
Anna gjeld 3.881 6.158 3.881 6.158
Sum annen gjeld 19.838 19.925 19.838 19.925

Note 13 - Ansvarleg ldnekapital

Ansvarleg I3n og fondsobligasjonar 2018 2017

Fondsoblicasionar 50.000 50.000

Sum ansvarleg lnekapital 50.000 50.000

Fondsobligasjonar Pilydande Rente 31.12.

Evigvarande m/call 2019-Nibor + 3,80 prosentpoeng 50.000 5,08 %
50.000




Note 14, Endringar | eigenkapital

Eigenkapitalendring i 2017 Dispon. Eigenkap. Eigen Overic Utjevn. Spareb. Sum
Morbank drsresult. bev.kapits Eigenkap.fond  fond Gavefond fond eigenkap.
Elgenkapital 01.01. 111.770 -2.227 1.125 63.092 6.185 117.221 297.114
Resultat 25.029

Omsetning eigenkapitalbavis 1.205 -55

Avsetn til gaver [¢] -312

Avsetn til gavefond 1.000 1.000

Avsetn til utbytte 8.705

Overf Spb.fond 9.448 9.448

Avstn til utiev.fond 5.877 5.877
_Elgeniapital 31.12. 111.770 -1.022 1.125 68.864 6.873 126.669 314.277

Dispon. Eigenkap. Eigen Overk. Utjevn. Spareb. Minorit- Sum

Konsermn arsresult. bev.kaplits Elgenkap.fond  fond Gavefond fond inter. eigenlap.
Eigenl@apital 01.01. 111.770 -2.227 1.125 63.042 6.185 113.528 356 293.777
Resultat 24.576

Omsetning elgenkapitalbevis 1.205 -55

Avsetn tif gaver 0 -312

Avsetn til gavefond 1.000 1.000

Avsetn til utbytte 8.705

Overf Spb.fond 9.448 9.448

Avstn til utjev.Fond 5.877 5.877

Til spareb fond og minoritet fra datter -317 -136

Saldo pr 31.12 111.770 -1.022 1.125 68.864 6.873 122.659 220 310.487
Note 15 - Kapitaldekning

I tillegg har banken sjglv ein prosess for 8 vurdera det samla kapitalbehov, som bygger p& banken sin risikoprofil.

Ansvarlig kapital 2018 2017
Sparebankfondet 31.12. 126.668 117.221
Gavefond 6.873 6,185
Utjevningsfond 68.864 63.042
Eigenkapitalbeviskapital 111,770 111.770
Beholdning eigne eigenkapitalbevis -1.022 -2.227
Overkursfond 1.125 1.125
Overfinansiert pensjonsforpliktelse, fratrukket utsatt skatt

Utsatt skattefordel og andre immaterielle eiendeler

Ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -27.836 -19.767
Rein Kjernekapital 286.441 277.347
Fradrag -1,534 -7.599
Fondsoblicasion 50.000 50.000
Kjernekapital 334.907 319.749
Tidsbegrenset ansvarlig 18nekarital - -
Ansvarﬂg kapital 334.907 319.749
Kapitalkrav bestemt av myndighetene, 12 % inkl. bufferkrav 126.142 126.460
Overskudd av ansvarlia kapital 208.764 193.289

Tilleggskapital er naerare spesifisert | note 13,



Spesifikasjon av bankens beregningsgrunnlag, kapitalkrav og kapitaldekningsprosent

Eksponeringskategori/ Beregningsgrunnlag Beregningsgrunniag Beregningsgrunnlag
Beregningsgrunnlag ristkotype Eiendeler Utenom balansen TOTALT

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Stater og sentralbanker 4] 0 0 0 0
Lokale/reg. myndigheter 3.810 7.821 18 18 3.828 7.839
Institusjoner 32,452 57.121 0 0 32.452 57.121
Foretak 138,592 130.257 15.051 16.141 153.643 146.398
Pant i fast eiendom 1,029,928 998,292 47.555 44.862 1.077.483 1.043.154
Forfalte engasjementer 21.348 30.767 3 32 21.351 30.799
Obl. med fortrinnsrett 11.255 9.427 0 11,255 9.427
Andeler i verdipapirfond 5.421 5.758 0 5.421 5.758
Eigenkapitalposisjonar 64.604 61.734 0 64.604 61.734
@vrige engasiementer 89.703 105.884 1.601 1.323 91.304 107.207
Kredittrisiko 1.397.113 1.407.061 64.228 62.376 1.461,340 1.469.437
Motpartsrisiko 0
Operasjonell risiko 115.438 111.317
Sum alle rislkoer 1.576.778 1.580.755
Reln Kjernekapitaldekning 18,0 % 17,5 %
Kjernekapitaldekning 21,0 % 20,2 %
Kapitaldekning 21,0 % 20,2 %
Konsolidert kapital (samarbeldende gruppe)
Konsolidert rein kjernekapitaldekning 16,9 %
Konsolidert kjernekapitaldekning 19,8 %
Konsolidert kapitaldekning 20,2 %
Note 16 - Postar utanom balansen
Betinga forpliktingar ~ garantier 2018 2017
Betalingsgarantiar 6.531 8.032
Kontraktsgarantiar 11.158 13.956
L8negarantiar 55.374 55.528
Andre garantiar 5.900 -
Eika Boligkreditt 8.738 9,447
Garanti overfor Bankenes Sikringsfond - se note 12, - -

87.700 86.963

Sum betingede forpliktelser

Banken stiller garanti for I&n som vére kunder har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som kriterie at (8net er innafor 60 % av
panteobjektet (bustad/hytte). Videre ma det vera halde takst p8 eigedommen, og taksten mé ildje vera eldre enn 6 ménader ndr |3net

blir tatt opp.
Banken sine kundar har pr 31.12,18 12n for 599 mill, kroner hos EBK (31.12.17 574 mill. kroner).

Garantibelgpet ovafor EBK er todelt:

Tapsgaranti - Den delen av I8net som overstir 50 % av sikkerhetsstilielsen. For I8n som overstig 50 % av sikkerhetsstillelsen skal
garantien veaere pd minimum kr 25 000 pr I8n. Garantien gjelder | 6 3r fra dato for rettsvern

Saksgaranti - Gjeld for heile lnebelgpet fr3 banken ber om utbetaling til pantesilcerheit har oppnidd rettsvern

Andel av felles garantiramme p8 1 % av banken si totale {8neportefgije ved utgangen av ménaden.

EBK har ogs8 rett til 8 motrekna eventuelle tap i banken sin provisjon for kundebehandling | ein periode p8 inntil 3 &r.

Spesifikasjon av garantier til EBK 2018 2017
Tapsgaranti 5.988 5.737
Saksoaranti 2.750 3.710
Sum 8.738 9.447

Alle 18n i EBK ligg Innafor 60 % av forsvarleg verdigrunnlag, altsd i godt sikra booliglﬁn. Restrisiko knytt til 13n formidia til EBK er etter
banken si vurdering begrensa. Banken har ikkje tatt over nokre misleghaldne lan fra Eika BoligKreditt i 2018 eller til framlegging av
rekneskapen for 2018, Banken sine utl3n gjennom EBK gjeld i all vesentlighet nye 18n eller refinansiering, og desse har i all vesentlighet

ikkje vore bokfgrt pa banken sin balanse.

D3 18n formidla til EBK kun er godt sikra I8n, forventar banken I8g sansynlegheit for misleghald, samt at volum p& 13n som blir tatt
tilbake til eigen balanse ikkje vil vera vesentleg for banken sin likviditet. Forutsett 1 % misleghald i portefglja, vil dette utgjera 6,0 mill.
kroner, Likviditetsrisikoen knytt til 18n formidia til EBK er etter banken si vurdering begrensa.

Eigarene i EBK har ptatt seg el likviditetsforpliktiing ovafor EBK kor eigarane pliktar seg til § kigpa obligasjonar med fortrinnsrett (OMF-)
utstedt av EBK i ei likviditetskrise. Den samia likviditetsforpliktinga er lik EBK sitt behov forlikviditet dei kommande 12 ménader, berekna
ut frd forfall av obligasjonar i perioden. Den enkelte eigar st forpliking skal visa av eigaren sin del av I8n i EBK si utldnsportefglie.
Hjelmeland Sparebank si forplikting pr 31.12.18 er kr 0.



2018 2017

Forpliktingar
Bevi'ga Ikkje diskonterte 1@n og ubenytta rammekredittar 87,911 88,414
Likviditetsforpliktingar med EBK om kigp av OMF - -
Sum forpliktingar utanom balansen 87.911 88.414
Note 17 - Utidn og garantiar fordelt etter geografi
Utlén og garantiar etter geografi. Brutto utiin Garantlar
Personmarknaden 2018 2017 2018 2017
Hjelmeland kommune 315.423 313.342 6.050 150
Strand kommune 829.929 815.992 77 77
Finngy kommune 173.270 180.339 75 75
Forsand kommune 44,922 359.067 1] 1]
Suldal kemmune 63.047 64.810 0 0
Stavanger kommune 127.994 155.035 7.325 7.325
Elles - inkl Eika Boliokredit 243.166 235.893 4.042 13.489
1.797.751 1.804.477 17.569 21.116
Brutto utién Garantiar
Neringslivesmarkanden 2018 2017 2018 2017
Hjelmeland kommune 130.915 115.417 4,675 5.337
Strand kommune 214.103 215,260 25.895 27.701
Finngy kommune 238.128 238.130 8.733 10.329
Forsand kommune 6.829 6.877 84 75
Suldal kommune 58.443 68.140 785 729
Stavanger kommune 18.854 22,739 1.500 1.800
Efles 69,952 71.492 19,721 19.875
737.225 738.056 61.393 65.847

Banken har garantiansvar for I&n i utanlands valuta pé 55,5 mill. kroner, samt garantiansvar for l&n i Eika Boligkreditt

pa 8,7 miil. kroner,

Note 18 - Provisfonsinntekter og andre inntekter frd banktenester

Morbank Konsern
2018 2017 2018 2017
Garantiprovisjon 1.414 1.481 1.414 1.481
Betalingsformindling og interbankgebyr 5.349 5.736 5.349 5.736
Forsikringstenester 2,585 2,786 2.585 2.786
Verdipapiromsetning, fondsforvaltning, leasing 1.678 1.640 1.678 1.640
Provisjonsinntekter Eika Boligkreditt 3.664 3.336 3.664 3.336
Sum provisjonsinntekter og inntekter fr-d banktenester 14.690 14.980 14.690 14.980
Note 19 - Andre driftsinntekter
Morbank Konsern
2018 2017 2018 2017
Driftsinntekter fast elendom 201 284 201 284
Andre driftsinntekter 36 69 4.743 5.793
Sum andre driftsinntekter 237 353 4.944 6.077




Naote 20 - Pensjonskostnader og pensjonsforpliktingar - antall tilsette

Antall tilsette ved utgangen av 8ret er 21, som samla har utfgrt 20 Srsverk. {inkl reingjering)
QTP - Obligatorisk tjenestepensjon er pliktig. Banken si ordning tilfredsstiller krava.

Pensjonskostnader | dret

Premie innskuddspensjon 612 82

Premie ny AFP-ordning 137 172

Inntektsfgrt balansefart pensjonsforpliktelse

SUM pensjonskostnad 750 254

Note 21 a - Opplysningar vedkomande tilsetie og tillitsvalgte

Banken nyttar ikkje aksjeverdibasert godtgjering

Ledende ansatte og tillitsvalgte 2018 2017

Lon og anna godtgjering til banksjef, inki fri telefon, forsikringer og bonus og _arb.avgift. 1.441 1.481

Godtgjening til styret sine medlemmer er styrehonorar 0g representasjon

Styrelelar 100 113

Styret - pvrige 280 275

SUM for styret 380 388
60 72

Godtyjgrelse til medlemmer i forstanderskap og valnemnd

Det er ingen avtaler som gir dagleg lelar/leiande tilsette, medlemmer av styret eller andre tillitsvalgte szerskilte vederiag ved slutt eller

endring av ansettelsesforhold/verv.

Tilsette har rentesubsidiering pd 30% av kundevilkdr. For styremedlemmer og tillitsvaldte gjeld ordinaere vilk8r. L3n til tilsette som ogsd

er medlemmer av forstandarskap og styre inngdr | 18n til tilsette. Belgpet er ikkje fgrt som kostnad i regnskapet, men som
rentesubsidieringen reduserer banken si renteinntekt tilsvarande.

2018

Kostnader ved subsidiert rente til banken sine tilsette utgjer. 132

2017
139



Note 21 b - LAn og stilt sikkerhet til leiande tilsette

Morbank Konsern

2018 2017 2018 2017
Tilsette:
Dagleg leiar 0 0 4.287 5.041
Gvrige tilsette 38.520 37.746 45.882 52.361
Sum ansatte 38.520 37.746 50.168 57.402
Styret
Leiar styret 0 0 0 0
@vrige styret 9.077 16.446 9.077 16.446
Sum styret eks banksjef 9.077 16.446 9.077 16.446
Forstanderskapet:
Forstandarskapet, ikkje tilsette 10.459 29.942 10.459 29.942
Sum forstanderskapet 10.459 29.942 10.459 29.942
L3n il tilsette som ogsd er medlem | forstandarskap og styre inngdr i 18n til tilsette.
Vilkér for 13n og garantier er gitt pa standard vilk8r og/eller dei generelle vilkir som gjelde for afle tilsette.
Note 22 - Opplysningar om driftskostnader

Morbank Konsern

2018 20127 2018 2017
Driftskostnad fast eiendom 667 831 667 831
Leie av lokaler 348 327 348 327
Maskiner, inventar og transportmidler 129 129 129 129
Revisjonshonorar inki mva 667 624 715 706
Kontingentar og kostnader til Eika-Gruppen 2.352 2.032 2.352 2.032
Andre driftskostnader 483 591 1.429 1.037
Sum andre driftskostnader 4.647 4.535 5.641 5.062

j i r_inkl mv:

Lovpalagt revisjon 285 279 365 359
Andre attestasjonstjenester 50 21 50 21
Andre tjenester utenfor revisjon 332 324 332 324
Sum revisjon og bistand Inkl mva 667 624 747 704

2018 2017
Resultat etter skatt | % av forvaltningskaptal 0,83 % 0,78 %



Note 24 - Skatt

Skattekostnaden best3r av betalbar skatt og endring i utsett skatt/utsett skatteforde!.

Betalbar skatt:

Betalbar skatt utgjer 25 % av skattepliktig resultat, samt 0,15 % formueskatt. Det skattepliktige resultat vil avvika fra det

rekneskapsmessige resultat gjennom permanente og endringar i midlertidige forskjeller. Permanente forskijeller bestdr av ikide

frédragsberettiga kostnader og/eller lkide skattepliktige inntekter. Midleridige forskjellar er forskjellar mellom rekneskapsmessige og
skattemessige periodiseringer, som over tid vil bli utlikna.

Utsett skatt/utsett skattetfordel:

Utsett skatt og utsett skattefordel blir berekna pa grunnlag av midlertidige forskjeller meliom rekneskapsmessige og skattemessige
verdier. Den del av utsett skattefordel som overstig utsett skatteforplikting blir balansefart nar det er sannsynleg at banken vil kunne
nyttiggjere seg fordelen gjennom fremtidige fradrag i skattepliktig inntekt. Skattesatsen er basert pd 25 %.

Kostnaden i resultatrekneskapen blir korrigert for evtuelle avvik | berekna skatt og den endeleg utlikna skatt fra i fjor.

Betalbar skatt er beregnet som folger: Morbank Konsern

2018 2017 2018 2017
Rekneskapsmessig resultat fer skattekostnad 31.760 30.856 31.307 30.733
Permanente skilnader -5.450 -3.118 -4.997 -2.995
Endringar i midlertidige skilnader 300 -358 300 -358
Skattepliktio inntekt 26.610 27.380 26.610 27.380
Inntektsskatt 6.653 6.845 6.653 6.845
Formueskatt 323 304 323 304
Betalbar skatt 6.976 7.149 6.976 7.149
For mykje (-)/for lite avsett tidlegare -170 -7 -170 -7
Endring i midlertidioe skilnader -75 S0 -75 90
Skattekostnad i ret 6.731 7.232 6.731 7.232
Utsett skatt/utsett skattefordel er berekna slik: Morbank Konsern

31.12.17. 31.12.18, Endring 31.12,17. 31.12.18. Endring

Pensjonsforpliktelse - - - - -
Driftsmidler 100 558 45 556 490 66
Underskudd til fremfering - - - -456 -435 -21
Vinst/tap 293 234 59 293 234 59
Verdijusterte obligasionar -46 -242 196 -46 -242 196
_*) Grunniag utsatt skatt/utsatt skattefordel 347 47 300 347 47 300
*) Utsatt skatt/skattefordel 25 % 87 12 75 87 12 75

*) Utsatt skattefordel er i henhold til god regnskapsskikk ikke bokfgrt i datter.



Note 25. Eigenkapitabevis og eigarstruktur

Eigenkapitalbeviskapital 2018 2017
Eigenkapitalbeviskapital bokfart verdi 111.770 111,770
Utjamningsfond 68.864 63.042
Antal eigen-
20 storste eigarane kapitalbevis _Andel %
BRODRENE NORDB@ AS 156.792 14,03
T.D. VEEN AS 108.500 9,71
JEREN SPAREBANK 99.500 8,90
Espedal & Co AS 64.442 5,77
EIDSBERG SPAREBANK 64.017 5,73
VEEN EIENDOM A/S 59,750 5,35
JERNBANEPERSONALETS FORSIKRING GJE 32.008 2,86
RGROSBANKEN RFROS SPAREBANK 29.842 2,67
Skagerrak Sparebank 29.842 2,67
NORDB@ 24.600 2,20
NEPTUN STAVANGER AS 22.000 1,97
SPAREBANKSTIFTINGA TIME OG HA 20.000 1,79
MARKER SPAREBANK 16.800 1,50
HARSTAD SPAREBANK 16.000 1,43
SELBU SPAREBANK 15.868 1,42
SURNADAL SPAREBANK 15.400 1,38
FREDHEIM INVEST AS 15.000 1,34
AJ INVESTERING AS 15.000 1,34
OPDALS SPAREBANK 13.630 1,22
KLEBU SPAREBANK 11.200 1,00
Sum 20 stprste eigarar 830.191 74,28
Sum gvrige eigarar 277.287 24,81
Eiane eioenkapitalbevis 10.222 0,91
1.117.700 100,00

Leiande tilsette med personleg naerstiande
Banksjef 1.206 0,11
Leiande tilsette 446 0,04
Styret 661 0,06
Sum antal eigekapitalbevis. 2.313

2018 2017 2016 2015
Eigenkapitalbevisbrok pr 31.12 58 % 58 % 59 % 60 %
37,5 % av medlemmene i forstandarskapet er valgt inn av eigenkapitalbeviseigarane.

2018 2017 2016 2015
Resultat pr eigenkapitalbevis alle | kr 12,88 12,68 12,16 9,90
Utbytte pr eigenkapitalbevis eks eigne | kr 7,86 5,89 6,00 5,15
Eigenkapital pr bevis eks. utbytte i dret i kr 160,70 154,41 146,04 139,57

Resultat pr eigenkapitalbevis kjem fram ved 8 multiplisera resultat i &ret med
eigenkapitalbevisbrsken og devidera dette resultatet pd antal eigenkapitalbevis.

Eigenkapitalbeviskapitalen utgjer 111,770 mill. kroner fordelt p§ 1.117.700 eigenkapltalbevis palydande kr 100,-,
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Melding fra uavhengig revisor
Frisegn om revisjonen av arsrekneskapen

Konkiusjon

Vi har revidert Hjelmeland Sparebank sin &rsrekneskap som viser eit overskot i selskapsrekneskapen pé kr
25 029 224 og eit overskot i konsernrekneskapen pé kr 24 576 144. Arsrekneskapen bestar av:

« selskapsrekneskapen, som er samansett av balanse per 31. desember 2018, resultatrekneskap og
kontantstraumoppstilling for rekneskapséret avsiutta per denne datoen og notar, medrekna eit
samandrag av viktige rekneskapsprinsipp, og

s konsemrekneskapen, som er samansett av balanse per 31. desember 2018, resultatrekneskap og
kontantstraumoppstilling for rekneskapsaret avsiutta per denne datoen og notar, medrekna eit
samandrag av viktige rekneskapsprinsipp.

Etter var meining:
« er arsrekneskapen gitt i samsvar med lov og forskrifter

 gir selskapsrekneskapen som felgjer med eit rettvisande bilete av den finansielie stillinga til Hjelmeland
Sparebank per 31. desember 2018 og av selskapet sine resultat og kontantstraumar for rekneskapséret
som blei avslutta per denne datoen i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i
Noreg.

* gir konserrekneskapen som falgjer med eit rettvisande bilete av den finansielle stillinga til konsernst
Hijelmeland Sparebank per 31. desember 2018 og av konsernet sine resultat og kontantstraumar for
rekneskapséret som blei avsiutta per denne datoen | samsvar med rekneskapslova sine reglar og god

rekneskapsskikk i Noreg.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, medrekna dei
internasjonale revisjonsstandardane International Standards on Auditing (ISA-ane). Véare oppgaver og plikter
etter desse standardane er beskrivne i Revisor sine oppgaver og plikter ved revisjon av &rsrekneskapen. Vi er
uavhengige av selskapet og konsernet slik det er krav om i lov og forskrift, og har oppfylt dei andre etiske
pliktene vare i samsvar med desse krava. Etter vér oppfatning er innhenta revisjonsbevis tilstrekkeleg og

formélstenieg som grunnlag for konklusjonen vér.

Ytteriegare informasjon
Leiinga er ansvarleg for yiterlegare informasjon. Yiterlegare informasjon omfattar &rsmeldinga, men inkluderer
ikkje arsrekneskapen og revisjonsmeldinga.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT [ TAX | CONSULTING

RSMNorge AS Isamember of the RSMnetwork and trades as RSM. RSM s the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an independent
accounting and consulting flrm which practices in its own right. The RSM netwark Is not itself a separate fegal entity In any Jurisdiction.

RSM Norge AS er medlem av/ts a member of Den norske Revisorforening.
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Vér frésegn om revisjonen av arsrekneskapen dekkjer ikkje ytterlegare informasjon, og vi attesterer ikkje den
yiterlegare informasjonen.

| samband med revisjonen av arsrekneskapen er det oppgéva vér 4 lese den ytterlegare informasjonen for &
vurdere om det er vesentleg inkonsistens mellom han og &rsrekneskapen eller kunnskap vi har opparbeidd
under revisjonen, eller om han tilsynelatande inneheld vesentieg feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den ytterlegare informasjonen inneheld vesentleg feilinformasjon er vi palagde &
rapportere det. Vi har ikkje noko & rapportere i s& méte.

Styret og dagleg leiar sitt ansvar for érsrekneskapen

Styret og dagleg leier (leiinga) er ansvarlege for 4 utarbeide &rsrekneskapen | samsvar med lov og forskrifter, og
for at han gir eit rettvisande bilete i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg.
Lelinga er ogsa ansvarleg for naudsynt intern kontroll for & kunne utarbeide ein arsrekneskap som ikkje
inneheld vesentleg feilinformasjon, verken som falgje av misleg framferd eller fell som ikkje er tilsikta.

Veed utarbeidinga av drsrekneskapen er leiinga ansvarieg for & ta standpunkt til selskapet og konsemnet si evne
til & halde fram med drifta, og opplyse om tilhave av betyding for dette. Foresetnaden om at drifta kan halde
fram, skal leggjast til grunn for drsrekneskapen sé lenge det ikkje er sannsynleg at verksemda vil bli awvikla.

Revisor sine oppgaver og plikter ved revisjon av érsrekneskapen

Mélet med revisjonen er & oppna tryggande sikkerheit for at drsrekneskapen totalt sett ikkje inneheld vesentleg
feilinformasjon, verken som falgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta, og & gi ei revisjonsmelding
som inneheld konklusjonen vér. Tryggande sikkerheit er ein hag grad av tryggleik, men ingen garanti for at ein
revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, alltid vil avdekke vesentieg
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasijon kan oppstéa som falgje av misleg framferd eller feil som ikkje er
tilsikta. Feilinformasjon blir vurdert som vesentleg dersom han, &leine eller samla, innanfor rimelege grenser kan
forventast & paverke wkonomiske avgjerder som brukarane tar basert pa arsrekneskapen.

Som del av ein revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Noreg, og ISA-ane, utever vi
profesjonelt skjgnn og viser profesjonell skepsis gjennom heile revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentleg feilinformasjon i arsrekneskapen, enten det skuldast
misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Vi utformar og gjennomfarer revisjonshandlingar for 4
handtere slike risikoar, og hentar inn revisjonsbevis som er tilstrekkeleg og forméalstenleg som grunniag
for konklusjonen vér. Risikoen for at vesentleg feilinformasjon som falgje av misleg framferd ikkje blir
avdekka, er hegare enn for feilinformasjon som skuldast feil som ikkje er tilsikta, sidan misleg framferd
kan innebere samarbeid, forfalsking, bevisste utelatingar, urette framstillingar, eller brot pa interne

kontrollrutinar.

* opparbeider vi oss ei forstéing av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandiingar som er formélstenlege etter tilheva, men ikkje for & gi uttrykk for ei meining om

effektiviteten av selskapet og konsemnet sin interne kontroll.

» evaluerer vi om rekneskapsprinsippa som er brukte, er forméistenlege, og vurderer om
rekneskapsestimata og tilheyrande noteopplysningar som er utarbeidde av leiinga, er rimelege.

» konkluderer vi, basert pa innhenta revisjonsbevis, pa om leiinga sin bruk av framleis drift-feresetnaden
ved fastsetting av arsrekneskapen er forméistenleg og om det er vesentleg uvisse knytt fil hendingar
eller tilhave som kan skape tvil av betyding om selskapet og konsernet si evne til & halde fram med
drifta. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentleg uvisse, ma vi i revisjonsmeldinga gjere
merksam p# tilleggsopplysningane i arsrekneskapen, eller, dersom slike tilleggsopplysningar ikkje er
tilstrekkelege, at vi modifiserer konklusjonen vér om &rsrekneskapen og drsmeldinga. Konklusjonane
vére er basert pa revisjonsbevis innhenta inntil datoen for revisjonsmeldinga. Etterfelgjande hendingar
eller tilhave kan likevel fore til at selskapet og konsernet ikkje held fram med drifta.
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» evaluerer vi den totale presentasjonen, strukturen og innhaldet i &rsrekneskapen, og
tilleggsopplysningane, og om arsrekneskapen representerer dei underliggjande transaksjonane og
hendingane pé ein méte som gir eit rettvisande bilete.

*» innhentar vi tilstrekkeleg og formalstenleg revisjonsbevis knytt til den finansielle informasjonen til
einingane eller forretningsomrada i konsernet for & kunne gi uttrykk for ei meining om den konsoliderte
arsrekneskapen. Vi er ansvarlege for 4 leie, felge opp og gjennomfere konsemrevisjonen. Vi dleine er
ansvarlege for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret meliom anna om det planiagde omfanget av revisjonen og il kva tid
revisjonsarbeidet skal utferast. Vi utvekslar ogsé informasjon om tilheve av betyding som vi har avdekka i lapet
av revisjonen, samt om eventuelle svakheiter av betyding i den interne kontrollen.

Utsegn om andre lovmessige krav

Konfkiusfon om érsmeldinga

Basert pé revisjonen vér av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, meiner vi at opplysningane i
arsmeldinga om arsrekneskapen, faresetnaden om at drifta skal halde fram og framlegget til bruk av overskotet
er konsistente med arsrekneskapen og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa revisjonen vér av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, og kontrollhandlingar vi har funne
nedvendige etter internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Aftestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», meiner vi at leiinga har oppfylt plikta si
til & sergle for ordentleg og oversiktleg registrering og dokumentasjon av selskapet og konsernet sine
rekneskapsopplysningar i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Noreg.

Mandal, 14. februar 2019
RSM Norge AS
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Ing;goteland

Statsautorisert revisor



